ZAKLADNI PROSPEKT DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

'.).‘"Hypoteé'nl' banka

Dluhopisovy program
v maximalnim objemu nesplacenych hypotecnich zastavnich listid 100 000 000 000 K¢
s dobou trvani programu 30 let

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt dluhopisového programu hypoteénich zastavnich listd (tento dokument dale
jen jako "Zakladni prospekt", a dluhopisovy program jako "Dluhopisovy program" nebo "Program"), na jehoz zaklad¢ je
Hypote¢ni banka, a.s. (dale jen "Emitent" nebo "Hypotecni banka" nebo "Banka') opravnéna vydéavat v souladu s obecné
z&vaznymi pravnimi piedpisy jednotlivé emise hypotecnich zastavnich listii (dale jen "Emise" a jednotlivé hypotecni zastavni
listy tvofici jednotlivé Emise dale jen "Dluhopisy"). K Zadnému okamziku nesmi celkova jmenovita hodnota veskerych
nesplacenych Dluhopisti vydanych vramci tohoto Dluhopisového programu piekroc¢it 100 miliard K& Doba trvani
Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise Dluhopist v ramci Programu, ¢ini 30 let.
Dluhopisovy program, tj. spoleéné emisni podminky dluhopisti vydavanych na jeho zdkladé, které budou stejné pro
jednotlivé Emise, byly schvaleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/36/2005/1, ze dne 9.5.2005, které nabylo
préavni moci dne 9.5.2005 (blize kapitola "V§eobecné informace"). Tento Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské
narodni banky ¢.j. Sp/544/144/2007 ze dne 11.5.2007 které nabylo pravni moci dne 14.5.2007.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou umistovany na trhu prostiednictvim aranzéra Programu,
jimz je Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., piipadné prosttednictvim jiného obchodnika(%) s cennymi papiry, jez miize byt
uveden v pfislusném Emisnim dodatku (jak je tento pojem dale definovan) nebo ptimo Emitentem.

Pro kazdou Emisi ptipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen "Emisni dodatek"), ktery bude v kazdém piipadé obsahovat
doplnék dluhopisového programu, tj. dopln€k spolecnych emisnich podminek Dluhopisového programu pro tuto Emisi (dale
jen "Doplnék Emisnich podminek"). Kazdym Dopliikem Emisnich podminek bude provedeno zejména uréeni jmenovité
hodnoty a poc¢tu Dluhopist tvoficich danou Emisi, urCeni data emise Dluhopisi a zpisobu jejich vydani, ureni vynosu
Dluhopistt dané Emise a jejich emisniho kurzu, urceni dat vyplaty vynosii Dluhopist a data nebo dat splatnosti jejich
jmenovité hodnoty, jakoz idalSich podminek Dluhopisi dané Emise, které bud’ nejsou upraveny v ramci spoleénych
emisnich podminek Programu v kapitole "Spole¢né emisni podminky dluhopist" v tomto Zakladnim prospektu nebo budou
pro takovou Emisi upraveny odlisné od spole¢nych emisnich podminek Programu uvedenych v tomto Zakladnim prospektu.
Rozhodne-li Emitent, ze pozada o pfijeti kterékoli Emise k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt k datu jejich
vydani a/nebo budou Dluhopisy tvotici nékterou Emisi umistovany formou vetejné nabidky Dluhopist, bude Emisni dodatek
obsahovat téZ konetné podminky Emise (dale jen "Konefné podminky"), tak aby Kone¢né podminky spolu s timto
Zakladnim prospektem tvofily prospekt Emise.

Emitent bude tento Zakladni prospekt pribézné aktualizovat, a to formou dodatkii k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a publikovén tak, aby kazda Emise, ktera bude vefejné nabizena a/nebo o
ptijeti které bude pozadano na regulovaném trhu, byla nabizena, resp. o pfijeti bylo zadano, na zaklad¢ fadného prospektu
predstavovaném aktualnim Zakladnim prospektem a Kone¢nymi podminkami.

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako kotované cenné papiry, Emitent zamysli pozadat o jejich prijeti
k obchodovani na Burze cennych papirti Praha a. s. ("BCPP"). Konkrétni segment oficialniho trhu BCPP, na kterém mohou
byt Dluhopisy takto kétovany, bude upiesnén v piislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek mize rovnéz stanovit, ze
Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirti nebo nebudou obchodovany na
zadném regulovaném trhu cennych papird.

Tento Zakladni prospekt byl vypracovan dne 25.4.2007.

AranZér Programu
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.



DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zdkladni prospekt predstavuje zdkladni prospekt dluhopisového programu ve smyslu Clanku 5 odst. 4
smernice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES ("Smérnice o prospektu”), § 36a zdakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdejsich predpisii ("ZPKT"), a § 13 a ndsl. zakona ¢. 190/2004
Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisii ("Zdakon o dluhopisech”). Tento Zadkladni prospekt neni sam ani
ve spojeni s jakymkoli Emisnim dodatkem nebo pripadnym dodatkem Zdkladniho prospektu nabidkou ke koupi
Jjakychkoli Dluhopisii.

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé dluhopisii jednotlivych Emisi jsou
v nékterych zemich omezeny zdakonem. Pokud nebude v prislusném Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak,
nebudou Dluhopisy takové Emise ani jejich prospekt z podnétu Emitenta kotovany, registrovany, povoleny,
uzndny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky
a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Osoby, do jejichz drzeni se tento
Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovini omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, ndkupu nebo prodeji dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii se k dluhopisiim
vztahujicich.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu
vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdkladeé informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu,
prislusném Emisnim dodatku a pripadném dodatku Zakladniho prospektu. V pripadé rozporu mezi informacemi
uvddeénymi v tomto Zakladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych Emisnich dodatcich plati vzdy naposled
uverejnéeny udaj.

Emitent, Aranzér Programu ani zadny z pripadnych obchodniki, kteri by byli v takovém pripadé uvedeni
v prislusném Emisnim dodatku, neschvalili jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o DIuhopisovém programu,
Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny vtomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich
a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na zZadné takové jiné prohldaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvdlené Emitentem nebo obchodniky. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny kdatu tohoto Zakladniho prospektu. Predani tohoto
Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke
kteréemukoli okamziku po datu vydani tohoto Zakladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény
¢i dopliovany prostiednictvim dodatkii Zakladniho prospektu a/nebo informacemi uverejnovanymi Emitentem
v ramci plnéni informacni povinnosti Emitenta.

Informace obsazené v kapitolach "Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice”, "Vymdhani
soukromopravnich zavazki vici Emitentovi” a "Postaveni viastnika hypotecniho zastavniho listu v konkurznim
Fizeni; hypotecni bankovnictvi” jsou uvedeny pouze jako vieobecné nikoli vycerpavajici informace vychdzejici ze
stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisit by se meli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktoru uvadeénych v téchto kapitolach a na své
viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni, ¢i zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci uddlosti a vysledky zavisi zcela nebo zédsti na
okolnostech a udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencialni investori by méli provést viastni
analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledit uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pripadné provést
dalsi samostatna Setieni a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych analyz a Setreni.

Emitent bude v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisit k obchodovani na
BCPP, také v souladu s burzovnimi pravidly, zverejiovat auditované vyrocni a neauditované pololetni zpravy
o vysledcich svého hospodareni a o své financni situaci a své whrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii
a ztrat) a plnit ostatni informacni povinnosti. Emitent bude zverejiiovat neauditované financni vykazy na vsech
svych obchodnich mistech, v souladu s pravidly Ceské ndrodni banky. K datu tohoto Zdkladniho prospektu
pravidla Ceské narodni banky zavazuji banky zverejiiovat tyto neauditované financni vysledky ctvrtletné.

Kopie financnich vykazii a auditorskych zprav jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v normalni pracovni
dobé v sidle Emitenta, popripade, bude-li spravou Emise poveren administrator, v urcené provozovné
administratora.

Nekteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadené pro
tutéz informacni polozku se proto mohou v riuznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadeéné jako soucty
v nékterych tabulkdach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které témto souctiim predchazeji.
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A. SHRNUTI

Toto shrnuti by mélo byt chapano jako uvod k tomuto Zakladnimu prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisii by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvdzi prospekt
Dluhopisu jako celek, tj. Zakladni prospekt (véetné jeho pripadnych dodatkit) spolu s Konecnymi
podminkami pro prislusnou Emisi.

V pripade, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se udajii uvedenych v prospektu, miize byt zalujici
investor povinen nést naklady na preklad prospektu, vynalozené pred zahdjenim soudniho Fizeni,
nebude-li v souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu véetné jeho prekladu, je odpovédna za spravnost udajii ve
shrnuti prospektu pouze v pripade, Ze je shrnuti prospektu zavadéjici nebo nepresné pri spolecném
wkladu s ostatnimi castmi prospektu.

Shrnuti popisu dluhopisi
Ména

Jmenovita Hodnota

Splatnost

Distribuce / Umisténi

Emisni cena / Emisni kurz

Forma Dluhopist

Podoba Dluhopist

Dluhopisy s pevnou
urokovou sazbou
Dluhopisy s pohyblivou
urokovou sazbou

Dluhopisy mohou byt denominovany v Ceskych korunach nebo
pfipadné jinych ménach, pokud nebude existovat zadné zakonné
nebo jiné omezeni, nebo pozadavky centrdlni banky tomuto
branici.

Jmenovita hodnota Dluhopist kazdé Emise bude dohodnuta mezi
Emitentem a Aranzérem, piipadné t€z s Obchodniky (budou-li pro
neékterou Emisi ustaveni) a oznamena v piislusnych Konecnych
podminkach.

Splatnost Dluhopisii kazdé Emise bude dohodnuta mezi Emitentem
a Aranzérem, piipadné téZ s Obchodniky (budou-li pro nékterou
Emisi ustaveni) a oznamena v piislusSnych Konecnych
podminkach.

Kromé& jistych omezeni uvedenych v odstavci "Upisovani a
prodej", mohou byt Dluhopisy distribuovany cestou vetfejného ¢i
nevefejného umisténi a v kazdém jednotlivém piipadé bud’ na
zéklad¢ syndikace nebo bez syndikace. Zptsob distribuce kazdé
Emise bude uveden v ptislusnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy mohou byt vydany za emisni cenu, kterd je bud’ rovna
jmenovité hodnoté Dluhopisu nebo je nizsi €1 vyssi.

Dluhopisy budou vydavany jako cenné papiry na dorucitele,
nebude-li v pfislusnych Kone¢nych podminkach uvedeno, ze
Dluhopisy takové Emise budou vydany ve form¢ na jméno.
Dluhopisy budou vydavany jako zaknihované cenné papiry,
nebude-li v pfislusnych Kone¢énych podminkach uvedeno, ze
Dluhopisy takové Emise budou vydany v listinné podobé anebo ve
formé sbérného dluhopisu.

Urokové sazba dluhopist s pevnou trokovou sazbou nebo zptisob
jejiho urceni bude uvedena v prislusnych Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy s pohyblivou trokovou sazbou budou tro¢eny trokovou
sazbou urcenou souctem Referencni sazby a Marze. Referencni



Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu

Splaceni

Kryti, Kryci blok

Status Dluhopist

sazba i Marze nebo zpusob jejich urceni bude specifikovany v
ptisluSnych Kone¢nych podminkéch.

Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu nebudou uroceny. Vynos
z takovych Dluhopist je predstavovan rozdilem mezi emisnim
kurzem ajmenovitou hodnotou kazdého takového Dluhopisu.
Dluhopisy s nulovym kuponem budou nabizeny a prodavany pod
jejich nominalni hodnotou a nebudou spojeny s Zadnym urokem,
kromé¢ ptipadu opozdéné platby.

Urokové platby (je-li relevantni) a jmenovitd hodnota budou
splaceny k datim urenym v emisnich podminkach Dluhopist.
Emitent mize vydavat amortizované Dluhopisy, jejichz jmenovita
hodnota je splacena postupné a nikoli jednorazové ke Dni konecné
splatnosti.

Jmenovita hodnota vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisi,
jakoz 1 jejich pomérného vynosu, je v kazdém okamziku trvani
Dluhopisového programu pln¢ kryta pohledavkami (nebo jejich
¢astmi) z hypotecnich uvért (fddné kryti), poptipadé nahradnim
zptisobem podle zédkona o dluhopisech (ndhradni kryti) ("Kryci
blok"). Pro fadné kryti jmenovité hodnoty a pomérné ¢asti vynosu
Dluhopisti vydanych po 1.1.2006 jsou pouzity pouze pohledavky
(nebo jejich casti) ztakovych hypotecnich uvérl, které byly
poskytnuty vyhradn€é na financovani investic do nemovitosti,
vcetn€ jejich pofizeni €1 vystavby, nebo na financovani bytovych
potieb.

Emitent se zavazuje, ze neoznami zddnou dalsi emisi hypotecnich
zastavnich listl a nezacne hypotecni zastavni listy zadné takové
emise vydavat, pokud nebude Kryci blok postatovat k plnému
kryti jmenovité hodnoty a hodnoty pomérného vynosu vSech
hypotecnich zastavnich listi vydanych Emitentem, které budou v
daném okamziku v obé&hu, a dale celkové jmenovité hodnoty a
pomérné¢ho vynosu takové dal§i zamysSlené emise hypotecnich
zastavnich listi.

V ptipad¢, ze by z jakéhokoli diivodu vyse Kryciho bloku piestala
plné kryt jmenovitou hodnotu ahodnotu pomérného a dosud
nevyplaceného vynosu vsSech jiz vydanych a nesplacenych
hypotecnich zastavnich list v obéhu a nebude mozné Kryci blok
zvysit, Emitent bude odkupovat DIluhopisy nebo jiné jim vydané
hypotecni zastavni listy, dokud nebude vySe v té dobé existujiciho
Kryciho bloku plné¢ kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos
vSech jiz vydanych anesplacenych hypotecnich zéstavnich listii
v obéhu.

Dluhopisy vydané vramci jednotlivych Emisi (a veSkeré
Emitentovy platebni zavazky vici Vlastnikiim Dluhopist, ptipadné
Vlastnikim Kuponii (jsou-li vydavany) vyplyvajici z Dluhopist,
pfipadné¢ z Kuponil) zaklddaji pifimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou
co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzijem, tak 1alesponl rovnocenné vici vSem dalSim
soucasnym 1budoucim nepodiizenym a nezajisténym zavazkim



Negativni zavazek

Ptipad neplnéni zavazkt

Rozhodné pravo
Jurisdikce

Shrnuti popisu programu

Objem programu

Doba trvani programu
AranZzér
Emise

Zdanéni

Emitenta, s vyjimkou téch zavazkti Emitenta, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich predpisi.

Z titulu vlastnictvi DIluhopisu nevznikd zddné zdstavni pravo
a Vlastnik Dluhopisu proto na jeho zakladé nemd postaveni
zastavniho véftitele.

Emitent se v emisnich podminkach zavazal, Ze do doby splnéni
vSech svych zavazkl vyplyvajicich ze vSech Dluhopisii a Kuponi
(gsou-li vydavany) v ramci tohoto Dluhopisového programu
vydanych a dosud nesplacenych nezajisti ani nedovoli zajiSténi
zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tietich osob, ktera
by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu
majetku nebo piijmim, jakékoli pohledavky tietich osob, pokud
nejpozdéji souCasné se ziizenim takovych zéastavnich nebo jinych
obdobnych prav tretich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky
vyplyvajici z Dluhopisii a Kupoénu (jsou-li vydavany), byly (i)
zajistény rovnocenné s takto zajiStovanymi pohleddvkami ttetich
osob nebo (ii) zajistény jinym zplisobem schvalenym usnesenim
Schlize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek. Pohleddvkou
tfeti osoby se pritom rozumi soucasné nebo budouci pohledavky z
jinych koétovanych hypote¢nich zastavnich listi nebo jinych
dluhovych cennych papiri vydanych Emitentem, které maji
splatnost nejméné 12 mésicu.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze
majetkové hodnoty predstavujici Kryci blok nezastavi ani jinak
nepouzije jako zajisténi.

Dluhopisy umoziiuji v Ptipadé neplnéni zavazkt Vlastnikiim
Dluhopisti pozadovat okamzité splaceni Dluhopist, jak je
stanoveno v ¢lanku 9 Emisnich podminek.

Ceské pravo

Nevylucna jurisdikce ceskych soudl pro jakékoliv fizeni ohledné
Dluhopist.

Na zéklad¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat
Dluhopisy tak, Zze k zddnému okamziku nesmi celkova jmenovita
hodnota veskerych nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci
tohoto DIluhopisového programu piekrocit 100 miliard K¢.

30 let

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Dluhopisy budou vydavany v Emisich, pficemz dluhopisy tvortici
jednu Emisi budou vzdy vzajemné zastupitelné. Dluhopisy tvorfici
jednu Emisi mohou byt vydavany v jedné nebo nékolika tranSich
eventuelné pribézn€. Specifické podminky kazdé Emise budou
obsazeny v pfislusnych Kone¢nych podminkach pro takovou
Emisi.

Splaceni jmenovit¢ hodnoty a vyplaty tUrokovych vynost



Omezeni prodeje

Souhlas a oznameni

Shrnuti popisu Emitenta

Auditor Emitenta

Informace o Emitentovi

Piehled podnikatelskych
aktivit

Hlavni akcionaf

Historické finan¢ni a
provozni udaje

z Dluhopistt budou provadény bez srazky dani, odvodid nebo
poplatki jakéhokoliv druhu, ledaze takova srazka bude vyzadovéana
zakony Ceské republiky u¢innymi v den vyplaty. Bude-li jakakoliv
takovd srdzka dani, odvodu nebo poplatkii vyzadovana zdkony
Ceské republiky u¢innymi v den vyplaty, nebude Emitent povinen
hradit pfijemcim plateb zadné dalsi Castky z titulu nidhrady téchto
srazek, dani, odvodii nebo poplatki.

Na zékladé mistnich zdkond tykajicich se nabizeni a prodeje
Dluhopisti mohou existovat specifickd omezeni nabizeni a prodeje
Dluhopisti a distribuce propaga¢nich materiald, napt. ve Spojenych
statech americkych a Evropském hospodéiském prostoru.
Dluhopisovy program schvalila Komise pro cenné papiry. O
schvaleni Zékladniho prospektu podle ¢l. 13 smérnice 2003/71/ES
a ZPKT bylo zad4no pouze u Ceské narodni banky.

Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.0., ¢len koncernu, Karlovo
Némésti 10, Praha 2, IC: 26704153.

Obchodni firma Emitenta je "Hypotecni banka, a. s." Emitent byl
zalozen podle zakonti Ceské republiky a vznikl dne 10. ledna 1991.
Je zapsan u Méstského soudu v Praze pod IC 13 58 43 24. Akcie
Emitenta jsou koétované. Sidlo spoleCnosti je v Praze 4,
Budg&jovicka 409/1, PSC 140 00. Telefonni &islo je 242 419 111-
112. Webové stranky Emitenta maji adresu
www.hypotecnibanka.cz

Hlavni podnikatelské aktivity Emitenta jsou dle clanku 2 stanov
spole¢nosti:

1. Provadéni vSech bankovnich obchodi, v souladu se zakonem o
bankadch a provadéni dalSich Cinnosti v rozsahu vymezeném obecné
zdvaznymi pravnimi predpisy, jakoz i povolenimi a souhlasy Ceské
narodni banky, pokud jsou pro vykon téchto Cinnosti potiebné.

2. Vydavani hypotec¢nich zéstavnich listi podle zvlastniho zakona.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vlastnila k 31.12.2006 99,87
% akcii (zapsano v obchodnim rejstiiku dne 25.1.2007).

Piehled vybranych historickych finan¢nich a provoznich tdajl pro
finan¢ni rok koncici 31. prosince 2006 a 2005.

2006 2005
Pocet schvalenych 18 721 14715
hypoteénich avéra *
Objem schvalenych 26 778 18 763

hypotec¢nich avéru (v mil
K¢&)*



Objem pohledavek za 64 889 46 201
klienty

(v mil. K¢)

Bilan¢ni suma ( v mil. K¢) 67 558 52 386
Zakladni kapital ( 3458 2635
v mil. K¢)**

Zisk po zdanéni (v mil. K¢) 668 488
Objem drZenych cennych 2417 5925

papiri - statni pokladni¢ni
poukazky a statni dluhopisy

(v mil. K¢)

Nominalni objem 53785 41 300
hypotec¢nich zastavnich listi

(v mil. K¢)

Pocet pobocek 13 13
Pocet zaméstnancii 400 373

* jedna se o schvélené uvéry kumulované od pocatku jejich poskytovani bankou
** k 31.12.2006 upsano a splaceno, do obchodniho rejstiiku zapsano dne 25.1.2007

Ovéfeni historickych
finan¢nich udaja

Interni a ostatni finan¢ni
udaje

Soudni a arbitrazni fizeni

Podstatné zmény finanéni
situace (pozice)

Historické finan¢ni udaje vychdzeji z Gcetnich zavérek za ucetni
obdobi koncici 31.12.2005 a 31.12.2006 ovetenych auditorem.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent
neuveftejnil interni finan¢ni informace.

Emitent neni ucastnikem jakychkoliv soudnich ¢i arbitrdZnich
fizeni, které by mohly mit podstatny dopad na jeho ekonomickou
situaci.

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu do data tohoto
Zakladniho prospektu nedoslo k zadné podstatné zméné finanéni
situace Emitenta.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Dluhopisu

Nezavislé ptezkoumani a
doporuceni

Riziko likvidity

Ménové riziko

Riziko ptedcasného

Potencidlni investor by nemél investovat do Dluhopisii, které jsou
komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni (které
ucini bud’ sdm ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu
Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich hodnotu
Dluhopist a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni
portfolio potencialniho investora.

Nemulze existovat ujiSténi, Ze se vytvoii dostate¢né likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze bude trvat.
Na nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Drzitel dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku
zmén sménnych kurz, které mohou ovlivnit kone¢ny vynos ¢i vysi
¢astky pfi splaceni takovych DIuhopist.

Pokud by mél Emitent pravo splatit Dluhopisy nékteré Emise pred



splaceni

Zdanéni

Zakonnost koupé

Zména prava

Dluhopisy s pevnou
urokovou sazbou

Dluhopisy s pohyblivou
urokovou sazbou

Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu

datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist vystaven riziku niz$iho
nez predpoklddaného vynosu z divodu takového predCasného
splaceni.

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisit by si méli byt
védomi, ze mohou byt nuceni zaplatit dan¢ nebo jiné naroky c¢i
poplatky v souladu s pradvem a zvyklostmi statu, ve kterém dochdzi
k prevodu Dluhopist, nebo jiném statu.

Potencialni kupujici Dluhopisii (zejména zahrani¢ni osoby) by si
méli byt védomi, ze koupé Dluhopisi mize byt predmétem
zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent,
Aranzér, zadny z piipadnych Obchodnikti (budou-li ustaveni pro
neékterou Emisi) ani kterykoliv €len jejich skupiny, nema ani
nepiebirda  odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist
potencidlnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zdkont jurisdikce
jeho inkorporace nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se 1isi).

Emisni podminky Dluhopisi se fidi plathym ceskym pravem.
Nemize byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné¢ dusledki
jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského prava nebo
ufedni praxe po datu tohoto Zékladniho prospektu.

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku
poklesu ceny takového Dluhopisu v dasledku zmény trznich
urokovych sazeb.

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven
riziku pohybu urokovych sazeb a nejistych trokovych piijmi.
Pohyblivé trokové sazby nedavaji moznost urCeni vynosu
Dluhopist s pohyblivou trokovou sazbou predem.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku
snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Ceny DIluhopisii s vynosem na bazi diskontu jsou
pohyblivéjsi nez ceny DIluhopisti s pevnou trokovou sazbou a lze
ocekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich tirokovych sazeb nez

u urocenych Dluhopisii se stejnou splatnosti.

Shrnuti rizik vztahujicich se k Emitentovi

Uvérové (kreditni) riziko

Riziko trznich cen

Riziko likvidity

Uvérové riziko predstavuje riziko ztrat ze $patnych pohledavek
nebo ze zhoreni uvérového ratingu klientd. Uvérové riziko mize
byt rozdéleno na riziko nesplnéni zdvazku protistranou, riziko
zem¢ a riziko zhorSeni uvérového ratingu.

Riziko trznich cen zahrnuje moznost negativniho vyvoje hodnoty v
disledku neocekdvanych zmén v podkladovych trznich
parametrech jako jsou trokové sazby, ceny akcii, ménové kurzy a
jejich volatilita.

Riziko likvidity zahrnuje riziko kratkodobé likvidity, které je
rizikem nedostatku likvidity pro plnéni kazdodennich platebnich



Provozni riziko

Dalsi rizika

povinnosti, strukturdlni riziko likvidity, které vznikd z
nerovnovahy ve stfedné- a dlouhodobé struktute likvidity a trzni
riziko likvidity, které je rizikem nedostatku likvidity vhodnych
finan¢nich instrumentl s nasledkem spocivajicim v moZnosti
uzaviit pozice jen, pokud vibec, za nepfiméfené vysokych
nakladd.

Operacni riziko vznikd pievazné z neadekvatnich ¢i nespravnych
vnitinich procestt nebo systémt, lidské chyby nebo vnéjSich
udalosti. Soucasti operacniho rizika je i riziko pravni.

Dalsi rizika zahrnuji obchodni a strategickd rizika spolu s
regula¢nimi, daiovymi a nemovitostnimi riziky.



B. RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory vztahujici se k cennému papiru
Rizika spojena s dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopisii si musi sam podle svych poméri uréit vhodnost takové investice.
Kazdy investor by mé¢l pfedevsim:

a) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do
Dluhopist, a ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu, nebo v jakémkoliv
jeho dodatku ¢i doplnéni, pfimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfimétenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vzdy v
kontextu své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisti a jejiho dopadu na své
celkové investi¢ni portfolio;

¢) mit dostate¢né finanéni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do DIuhopist, a to véetné Dluhopist v cizich ménach;

d) uplné rozumét podminkam Dluhopist (pfedevsim Emisnim podminkam, tomuto Zakladnimu
prospektu a jeho doplnkim ¢i jinym doplnénim) a byt sezndmen s chovanim ¢i vyvojem
jakéhokoliv piislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu;

e) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci financniho poradce) mozné scénaie dalSiho
vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktorti, které mohou mit vliv na jeho
investici a na jeho schopnost nést mozna rizika;

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Ze predstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Institucionalni
investofi obvykle nekupuji komplexni finanéni nastroje jako své jediné investice. Institucionalni
investofi nakupuji komplexni finan¢ni nastroje s pfeméfenym rizikem, jehoz vyse jsou si védomi, s
cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencidlni investor by nemé¢l
investovat do Dluhopist, které jsou komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni
(které ucini sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek
determinujicich hodnotu Dluhopist a dopadu, ktery bude takova investice mit na investi¢ni portfolio
potencialniho investora.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jako kétované cenné papiry, Emitent zamysli
pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment oficialniho trhu BCPP, na kterém
mohou byt Dluhopisy takto kotovany, bude upiesnén v prislusSném Emisnim dodatku. Emisni dodatek
muze rovnéz stanovit, ze Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu
cennych papirti nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papird. Bez ohledu
na kotaci Dluhopisti nemiiZze existovat ujisténi, ze se vytvori dostate¢né likvidni sekundarni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vytvoii, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skutecnost, Ze mohou byt
Dluhopisy kotovany na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité kétovanych Dluhopisii
néz nekotovanych Dluhopist. V piipadé nekétovanych DIluhopisit mize byt naopak obtizné ocenit
takové Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu
nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Ménové riziko

Drzitel dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurzi, které mohou
ovlivnit koneény vynos ¢i vysi ¢astky pfi splaceni takovych Dluhopist. Napfiklad zména v hodnoté
jakékoliv cizi mény vaci Ceské koruné vyusti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu
denominovaného v této cizi mén¢ a prislusnou zménu hodnoty jistiny a trokovych plateb ucinénych v
této cizi méne dle pravidel takovych Dluhopist. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota



koruny v dtsledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych v
korunach v tomto piipad¢ klesne.

Riziko predcasného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy ptislusné Emise pied
datem jejich splatnosti z danovych divodua ¢i na zakladé opce (option call right). Pokud Emitent splati
jakékoliv Dluhopisy nékteré Emise pfed datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist vystaven riziku
niz§itho nez predpokladaného vynosu z divodu takového ptredCasného splaceni. Emitent mize
napfiklad vykonat své opcni pravo pokud se vynos srovnatelnych Dluhopisti na kapitalovych trzich
sniZi, coz znamena, Ze investor mize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do DIuhopist s
niz§im vynosem.

Zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit
dan€ nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu
Dluhopisii, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici
zadna oficialni stanoviska danovych ufadti nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou
Dluhopisy. Potencialni investoii by se neméli pii ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto Dluhopist spoléhat
na strucné shrnuti danovych otazek obsazené v tomto Zakladnim prospektu nebo v Konecnych
podminkéach, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych poradci ohledné jejich
individualniho zdanéni. Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by mélo byt uéinéno
minimalné po zvaZeni &asti H. ("Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice") tohoto Zakladniho
prospektu a pripadnych dalsich ¢asti o zdanéni obsazenych v Kone¢nych podminkach.

Zakonnost koupé

Potencialni kupujici Dluhopisti (zejména zahranicni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisii
muze byt predmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent, Aranzér, zadny
z ptipadnych Obchodnikti (budou-li ustaveni pro nékterou Emisi) ani kterykoliv ¢len jejich skupin,
nema ani neptebira odpoveédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencidlnim kupujicim Dluhopist, at’
uz podle zakont statu (jurisdikce) jeho inkorporace nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny (pokud se
li§i). Potencialni kupujici se nemize spoléhat na Emitenta, Aranzéra, pfipadné Obchodniky (budou-li
ustaveni pro nékterou Emisi), nebo kterykoliv ¢lena jejich skupin, v souvislosti se svym rozhodovanim
ohledn¢ zakonnosti ziskani Dluhopisti.

Zména prava

Emisni podminky DIluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho prospektu.
Nemtize byt poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dusledkii jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo
zmeény Ceského prava nebo tiedni praxe po datu tohoto Zakladniho prospektu.

Zvlastni rizika spojena s riznymi druhy Dluhopisu

Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni urokovd sazba stanovena v
prislusnych Konecnych podminkach po dobu existence Dluhopisi fixovana, aktualni urokova sazba na
kapitalovém trhu ("trzni Grokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni urokové sazby se
také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni
urokové sazba zvys$i, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na turoven, kdy
vynos takového Dluhopisu je piiblizn€é roven trzni Grokové sazbé. Pokud se trzni urokové sazba
naopak snizi, cena DIuhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na troven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni urokové sazb¢.

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou



Drzitel Dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb a
nejistych urokovych pfijmi. Pohyblivé trokové sazby nedavaji moznost uréeni vynosu Dluhopist s
pohyblivou urokovou sazbou predem.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni uroki, ale jejich emisni
kurz je zpravidla pod urovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb urokt je tedy
urokovy pfijem do splatnosti tvofen rozdilem mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou Dluhopisu
(tedy castkou obdrzenou pfi splaceni) a reflektuje trzni urokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem
na bazi diskontu je vystaven riziku snizeni ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Ceny Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu jsou pohyblivéjsi nez ceny Dluhopist s
pevnou urokovou sazbou a lze ocekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich trokovych sazeb nez u
uroc¢enych DIuhopisti se stejnou splatnosti.

Rizikoveé faktory vztahujici se k Emitentovi

Nasledujici pasaz predstavuje popis rizik, ktera mohou ovlivnit schopnost Emitenta hradit své
zavazky z Dluhopisu. Budouci nabyvatelé Dluhopisu, by méli zvazit tyto rizikové faktory, a to
spolu s dalsimi informacemi obsazenymi v tomto Zakladnim prospektu jeste pred tim, nez
ucini rozhodnuti koupit Dluhopisy kterékoli Emise v ramci Dluhopisového programu.

Nasledujici vycet neni vycerpavajici. Budoucim nabyvateliim Dluhopisi se doporucuje
pozadat o radu své danové, pravni, ucetni a dalsi relevantni poradce, a to ohledné rizik a
jejich souvislosti, které se tykaji ndkupu, viastnictvi a dispozic s Dluhopisy, véetné dopadu
zakonii statu, jehoz jsou rezidenty.

Vzhledem k pokracujicimu vyraznému rastu prodeji hypote¢nich uvért, stabilité trznich urokovych
sazeb a nizké urovni klasifikace pohledavek neeviduje Hypote¢ni banka zZadna podstatna rizika, ktera
by mohla negativné ovlivnit jeji schopnost plnit své zavazky z vydanych cennych papiri.

1 v situaci, kdy Hypote¢ni banka podnika v oblasti, ktera je spojena s relativné nizkym podnikatelskym
rizikem, a soucasné podléha prisnymi vnéj$im i vnitinim proceduram, existuji urcité rizikové faktory,
které mohou negativné ovlivnit schopnost Hypotecni banky splnit své zadvazky z Dluhopist. Tyto
rizikové faktory jsou rozepsany v nasledujicich odstavcich.

Rizeni rizik v Hypote¢ni bance
Hypotecni banka ve své interni strategii fizeni rizik Cleni rizika do nasledujicich hlavnich kategorii:
e Uvérové riziko — riziko selhani smluvni strany tim, zZe nedostoji svym zavazkim,

e trzni riziko — riziko ztraty obchodniho portfolia banky vyplyvajici ze zmén cen, kurzi a sazeb
na financnich trzich,

Vzhledem k tomu, Ze Hypote¢ni banka nema obchodni portfolio a v§echny jeji operace jsou
denominované v K¢, banka neni vystavena trznimu riziku.

e urokové riziko — riziko poklesu urokovych pifijmt pii pohybu sazeb na financ¢nich trzich
zpusobené rozdilnou ¢asovou strukturou aktiv a zavazkd,

e likviditni riziko — neschopnost banky dostat svym zavazkiim nebo obnovit financovani svych
aktiv,



e operaCni riziko — riziko ztraty vyvolané nepfiméfenosti nebo selhanim vnitinich procest,
lidského faktoru nebo systému ¢i riziko ztraty banky vlivem vnéjSich udalosti, véetné rizika
ztraty banky v dusledku poruseni ¢i nenaplnéni pravni normy.

Rizenim uvérového rizika se v bance zabyva odbor Rizeni véfitelskych rizik, ktery zajistuje ¢innosti
jak pfi feSeni a spravé ohrozenych pohledavek, tak pii pfedchdzeni vzniku uvérového rizika.
Ostatnimi riziky se pak zabyva odbor Rizeni rizik a Compliance. Vykonnou c¢innost v oblasti
urokového rizika a likvidity provadi odbor Finan¢niho fizeni, ktery aktivné provadi fizeni rozvahy
banky, a to vCetné ptipadnych zajistovacich operaci.

Uvérové riziko

Pii fizeni uvérového rizika Hypoteéni banka uzce spolupracuje s CSOB, respektive KBC. Tato
spoluprace vyplyva z jednotné platformy fizeni rizik ve skupin€. V névaznosti na tuto spolupraci a v
souladu s politikou skupiny KBC dovedla Hypote¢ni banka v prubéhu roku 2006 do zavére¢né faze

pfipravy na zavedeni pfistupu Foundation Internal rating-base, zalozeného na vnitinim systému
hodnoceni ivérového rizika klienta. Jeho vyuziti v praxi se ptedpoklada v prubéhu roku 2007.

Hypotecni banka zaujima pozici vyvazeného pfistupu mezi rizikovosti, efektivnosti a obchodni
uspésnosti. Své Cinnosti organizuje tak, aby s ohledem na znalost portfolia a rizikovost jednotlivych
produktt bylo rizikim spojenym s jeji Cinnosti, zejména pak s produkty, predchazeno. Rozhodovaci a
schvalovaci pravomoci v oblasti uvérové Cinnosti jsou v Hypotecni bance diverzifikovany, a to jak
s ohledem na objem poskytovaného uvéru, tak typ produktu. Dlouhodobé a disledné je rovnéz
uplatiiovano pravidlo odde€leni obchodnich ¢innosti od ¢innosti analytickych a schvalovacich a na ngj
navazujici tzv. "pravidlo Ctyt oCi" (v redlné praxi toto znamend, Ze jeden pracovnik nemutze v ramci
svych pravomoci provést jak piipravu aveérového obchodu, tak i jeho schvaleni).

Za ucelem eliminace "subjektivnich vlivi" schvalovatele ivérového ptipadu vyuziva pii schvalovani
uveért systému Creditni score (nastroj pro stanoveni rizikovosti dluznika a jeho schopnosti plnit
zavazky vii¢i bance). Na vyvoji tohoto systému banka tzce spolupracuje s CSOB. Smyslem této Gizké
spoluprace je krom¢ jiného postupné vytvoreni jednotné platformy fizeni uvérovych rizik ve skupiné
CSOB. Stejné jako v piedchozich letech, vyuzivala Hypoteéni banka i v roce 2006 aktivné dostupnych
registrd Gvért, a to Centralniho registru avérd (CRU) pro pravnické osoby a Mezibankovniho
uvérového registru pro fyzické osoby (CBCB).

Proces kontroly, sledovani a reseni ohrozenych pohledavek

V souladu s pozadavky CNB pfistupuje Hypoteéni banka priibézné k monitoringu a hodnoceni
uvérovych pohledavek. V ramci tohoto hodnoceni je posuzovana jak finanéné-ekonomicka situace
dluznika, ktera je vazana na jeho platebni moralku, tak dal$i vnéjsi ekonomické a socialni faktory,
které tuto moralku rovnéz ovlivituji. Se ctvrtletni periodicitou je predstavenstvu a dozor¢i rade
predkladana Zprava o vyvoji uvérového portfolia. Tato zprava je zaméfena na vyvoj uvérovych
pohledavek a jejich klasifikaci v rizném c¢lenéni.

Reseni ohrozenych pohledavek spada zejména do kompetence odboru Rizeni véfitelskych rizik, ktery
v této oblasti plni jak funkci poradni (pro ostatni utvary banky), tak vykonnou (vydéava rozhodnuti o
feSeni problémovych pohledavek). Tento odbor uzce spolupracuje s odborem Klientské sluzby, ktery
zodpovida za spravu a feSeni standardnich pohledavek a sledovanych uvéri. Pti feSeni problémovych
pohledavek sehravaji vyznamnou tlohu pracovnici odboru Rizeni véfitelskych rizik pobockovi
specialisté, ktefi zajistuji s cilem odpovidajiciho feSeni "fyzicky" kontakt s klientem a regionalni
znalosti. K feSeni problémovych pohledavek je pfistupovano individudlné v zavislosti na typu
pohledavky a charakteru dluznika. Pfi feSeni pohledavek je vyuZzivano jak ekonomickych nastroji
mimosoudniho charakteru (nastroje spojené s realizaci zajisStovacich instrumentt, tj. napt. drazby nebo
pifimého prodeje, splatkové dohody, restrukturaliza¢nich opatieni; apod.), tak nastroji soudnich
(zaloby, exekuce, konkurzniho fizeni, apod.). VyuZzivano je rovnéz institutu postoupeni pohledavky.
Banka vzdy preferuje feSeni sméiujici k mimosoudnimu vyrovnani pied feSenim soudni cestou.

Kvalita portfolia



Nasledujici tabulka uvadi vysi Gvéra Hypoteéni banky podle klasifikace CNB. Udaje v tabulce jsou
v mil. K¢.

k 31.12.2006 k 31.12.2005

mil. K& % mil. K¢& %

Standardni avéry 63 228 97,19 44 680 96,43
Klasifikované Gvery 1829 2,81 1656 3,57
Z toho: Sledované uvéry 1053 1,61 1108 3,36
Nestandardni Gvéry 371 0,57 254 0,58
Pochybné Gvery 179 0,28 98 0,29
Ztratové uvery 226 0,35 196 0,43

Uvery celkem 65 057 100,00 46 335 100,00

I v pribéhu roku 2006 nadale pokracovala klesajici tendence podilu klasifikovanych pohledavek.
Tento trend byl zptsoben jak nartistem uvérového portfolia Hypotecni banky, tak efektivnim feSenim
problémovych pohledavek.

Urokové riziko

Podstupované urokové riziko je v Hypotecni bance sledovano pomoci ukazatele BPV a kumulativnich
trokovych GAP. Ob& metody vychazi z metodiky pouZivané v ramci skupiny CSOB a jsou blize
popsany v Priloze tcetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2006. Pristupy uzivané k monitorovani
urokového rizika jsou konstruovany v podobé€ umoziujici konsolidované fizeni tirokového rizika.
PInéni stanovenych limitl ukazatele BPV a hodnot kumulativnich urokovych GAPG bylo pribézné
sledovano. Zpravy o vyvoji podstupovaného rizika byly pravidelné predkladany predstavenstvu banky.
Aktualni informace o velikosti podstupovaného urokového rizika je rovnéz k dispozici v informacnim
systému banky.

K fizeni a udrzovani pfijatelné miry urokového rizika bylo v roce 2006 pouzito vyhradné vnitiniho
zajisténi, které spociva predevsim v aktivnim ovliviiovani objemu a ¢asového rozlozeni polozek na
pasivni (primarn¢ planovani emisi hypote¢nich zastavnich listi s vyssi frekvenci a niz§imi objemy) i
aktivni stran¢ bilance (nakupy pokladni¢nich poukazek a statnich dluhopisii) tak, aby byla dosazena co
nejtésnéjsi provazanost mezi trokoveé citlivymi aktivy a pasivy v jednotlivych ¢asovych pasmech.
Pouziti vnitiniho zajisténi je ve stavajici situaci povazovano za dostateCné, v pripad¢ potieby je
Hypotec¢ni banka piipravena pro vyuziti derivatd pfi fizeni irokového rizika.

Ve vztahu k trokovému riziku byla v roce 2006 provedena analyza pred¢asného splaceni uvért. Bylo
zjisténo, Ze rozsah predcasného splaceni mimo termin pravidelné refixace urokové sazby se prozatim
pohybuje ve srovnani s celkovym objemem uvérti na nevyznamné urovni. U nejbéznéjSich produkta
(hypotecni avér pro fyzické osoby) se nadto uplathuje sankce v podobé poplatku za predcasné
splaceni, ktery slouzi jako kompenzace za tirokové riziko nesené bankou.

Likviditni riziko

Hypotecni banka se ve své obchodni ¢innosti koncentruje vyhradné na poskytovani hypote¢nich
uverl. Nepiijimaji se vklady od klienti (s vyjimkou individualng€ sjednanych vkladi velkodeponent a
vkladt slouzicich jako zajisténi veérovych produktli) a neposkytuji se standardné sluzby souvisejici s
platebni stykem. Rovnéz Cinnost pobocek banky je pievazné akviziéniho charakteru a banka tudiz neni
vystavena riziku nenadalého odlivu depozit. Z pohledu likviditniho rizika je pro Hypotec¢ni banku
klicové zajisténi dostatecné likvidity v den splatnosti vydanych emisi hypotecnich zastavnich listd a
prubézné disponovani volnymi prostfedky pro financovani poskytovanych hypotecnich wUvéra.
Kratkodoba likvidita se operativné zajist'uje prostiednictvim mezibankovnich uvérovych linek, z nichz
nejvétsi podil je vazan na mateiskou spole¢nost CSOB.



Ke sledovani likviditniho rizika se v Hypotecni bance pouziva kumulovaného likviditniho GAPu se
stanovenymi limity pro jednotliva ¢asova pasma. Podrobné&jsi popis metody je uveden v Priloze Gcetni
zaveérky za rok koncici 31. prosince 2006. Dodrzovani stanovenych limit bylo pribézné sledovano a
reportovano piedstavenstvu banky.

Operacni riziko

Pozadavek na disledné sledovani a oznamovani udalosti operacniho rizika vyplyva z nastavenych
kontrolnich mechanismti banky a je vedle obecné preventivni povinnosti spocivajici v dodrzovani
platnych vnitrobankovnich norem a postupti ukolem kazdého zameéstnance. Veskera hlaseni o
udalostech opera¢niho rizika se shromazd'uji v odboru Rizeni rizik a compliance, kde jsou komplexng
zpracovana a vyhodnocena. V relevantnich pfipadech jsou vyhotoveny navrhy napravnych opatieni,
které se predkladaji k posouzeni fidicim organim banky. Ve vybranych utvarech byla s cilem
zkvalitnit pokryti operacniho rizika zfizena v roce 2006 pozice LORMU (Local Operational Risk
Manager), ktefi plni podptirnou a koordina¢ni tllohu v ramci svého odboru. Rovnéz byl zahéjen proces
rizikové analyzy bankovnich procesti zaméfeny na prohloubeni znalosti slabych mist ve vztahu k
moznému opera¢nimu riziku. Tato strategie a postupy uplatiiované v Hypotecni bance vychazi ze
skupinové politiky CSOB/KBC.

Predstavenstvu jsou pravidelné predkladany souhrnné zpravy o situaci v oblasti operacniho rizika.

Hypotecni banka je pfipravena na zavedeni vypoctu kapitalového pozadavku pro operaéni riziko
zéakladni metodou.

Organizace Fizeni operacnich rizik

Rizeni opera¢niho rizika se obecné realizuje na urovni jednotlivych organiza¢nich slozek banky. V
exponovangjsich utvarech vystupuje v roli koordinacni a podptrmné vyskoleny pracovnik (LORM),
ktery zodpovida za monitorovani udalosti a identifikaci operacnich rizik a plni dil¢i ¢innosti v oblasti
opera¢niho rizika za pridéleny utvar (spoluprace na rizikové analyze procesll, vypracovani plant
kontinuity atd.). Centralné se sledovani udalosti opera¢niho rizika provadi v odboru Rizeni rizik a
compliance. Operacni rizika spojend s potencidlné vysokymi ztratami, pfipadné rizika, kterd neni
mozné dostatecné eliminovat pomoci vnitiniho kontrolniho systému banku, jsou kryta pojisténim.

Dalsi (ostatni) rizika

Mimo vySe zminénych rizik je banka pfi své ¢innosti vystavena i dal§im druhtim rizik, mezi
které lze zatradit obchodni a strategické riziko. Obchodni riziko zahrnuje riziko nenadalého
vyznamného poklesu trznich pfilezitosti a z toho plynouciho propadu vynost. Strategicka
rizika mohou znamenat trvalé zmény v organizacni struktufe banky nebo v jeji pozici na
finan¢nich trzich a trzich nemovitosti. K dal$im rizikiim patii t€z riziko ztraty dobré povésti,
riziko zmény dafiové soustavy ¢i rizika spojend s nemovitostmi.



C. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na oficialni webové adrese emitenta (www.hypotecnibanka.cz) lze nalézt nasledujici
dokumenty (informace zahrnuté¢ odkazem):

- vyroéni zpravy Emitenta za roky 2006 a 2005, které obsahuji i ucetni zavérky
véetné vyrokl auditora a zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami,

- uletni zavérky (vcetné ptiloh k ucetni zavérce) ovérené auditorem za roky
2006 a 2005 a

- zpravy nezavislych auditort za roky 2006 a 2005

Nad ramec vyse uvedenych udajii 1ze na webové strance Emitenta nalézt t€Z vyrocni zpravy
Emitenta pfedchdzejici roku 2005, které obsahuji 1 Gcetni zadvérky vetné vyrokl auditora a
zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami, pololetni zpravy Emitenta a cCtvrtletni
informacni pfehledy a aktualni informace o emisich hypotecnich zastavnich list.

Vesker¢ vyse uvedene dokumenty jsou rovnéZ k dispozici v sidle Emitenta na adrese Praha 4,
Budé¢jovicka 409/1, PSC 140 00. V sidle Emitenta jsou dale k nahlédnuti i ostatni dokumenty
a materidly uvadéné v Zakladnim prospektu.



D. SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

dluhopisového programu hypotecnich zastavnich listd
s nejvyssim objemem nesplacenych hypotecnich zastavnich listti 100 miliard K¢
a dobou trvani dluhopisového programu 30 let

Hypotecni zastavni listy vydavané vramci tohoto Dluhopisového programu (dale také jen
"Dluhopisy") jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech spole¢nosti Hypote¢ni banka, a. s., se sidlem
Praha 4, Budéjovicka 409/1, PSC: 140 00, IC: 13 58 43 24, zapsanou v Obchodnim rejstiiku vedeném
Me¢stskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 3511 (dale také jen "Emitent"). Dluhopisy se fidi témito
Emisnimi podminkami a dale prislusnym Doplitkem Emisnich podminek.

Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2
Emisnich podminek, pak sluzby administratora spojené s vyplatami trokovych vynosi a splacenim
Dluhopisti budou Emitentovi poskytovany Ceskoslovenskou obchodni bankou, a. s., se sidlem Praha
1- Nové Mésto, PSC 115 20, Na Ptikope 854/14, IC: 00001350, zapsanou v Obchodnim rejstiiku
vedeném Mgéstskym soudem v Praze, oddil B. XXXVL., vlozka 46 (dale také jen "CSOB"). Pro
kteroukoli emisi Dluhopist mulze Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora spojenych
s vyplatami tirokovych vynosi a splacenim Dluhopisii jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové &innosti (CSOB nebo takova jina osoba dale také "Administrator"). Vztah mezi Emitentem
a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikim DIuhopisti a Vlastnikim Kupoént
(jsou-li vydavany) a v souvislosti s n¢kterymi dal$imi administrativnimi ukony v souvislosti s emisi
Dluhopisii je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Administratorem tykajici se takové
emise Dluhopist (kazda takova smlouva dale také jen "Smlouva s administratorem"). Stejnopis
pfislusné Smlouvy s administratorem je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist a Vlastnikiim
Kupént (jsou-li vydavany) v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné Administratora.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem
11.2.2 téchto Emisnich podminek, pak sluzby agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctl ve
vztahu k nékterym emisim Dluhopisti budou Emitentovi poskytovany CSOB. Pro kteroukoli emisi
Dluhopistt mize Emitent povérit vykonem sluzeb agenta pro vypocty spojenych s provadénim vypocta
jinou osobu s p¥islunym opravnénim k vykonu takové &innosti (CSOB nebo takova jind osoba dale
také jen "Agent pro vypocty").

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopist, byly schvaleny Komisi
v souladu se Zakonem o dluhopisech a Zakonem o podnikani na kapitalovém trhu dne 9.5.2005,
rozhodnutim ¢.j. 45/N/36/2005/1. ISIN Dluhopisi a Kupont (jsou-li vydavany a je-li pozadovano
vsouladu se Zakonem o dluhopisech) kazdé jednotlivé emise Dluhopisi vydané v ramci
Dluhopisového programu bude pfidélen Komisi (pfipadné jinou osobou povéeienou pridélovanim
ISIN) zvlast a bude uveden v piislusném Dopliku emisnich podminek. Jednotlivé emise Dluhopist
mohou byt pfedmétem vefejné nabidky a/nebo mize byt pozadano o jejich pfijeti k obchodovani na
oficialnim trhu cennych papirt; tyto otdzky budou upiesnény v piisluSném Doplitku Emisnich
podminek.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi DIuhopisti upfesnény Doplitkem Emisnich
podminek obsazeném v Emisnim dodatku, ktery bude zvlast schvalen Komisi podle pfislusnych
pravnich piedpist. Tyto Emisni podminky budou spolu s upravou provedenou piislusnym Doplitkem
Emisnich podminek, schvaleném Komisi, tvofit emisni podminky jednotlivé emise Dluhopisti.

Kterékoli ustanoveni téchto spoleénych Emisnich podminek mize byt Doplitkem Emisnich podminek
pro kteroukoli emisi Dluhopist vydanou v ramci Dluhopisového programu upraveno, pozménéno ¢i
vylou¢ena jeho aplikace na danou emisi DIluhopisti, bude-li takova zména v souladu s pravnimi
predpisy. V piipadé jakychkoli rozporti mezi témito spolecnymi Emisnimi podminkami a pfisluSnym



Dopliikkem Emisnich podminek platnym pro kteroukoli emisi Dluhopisi vydanou v ramci
Dluhopisového programu maji ve vztahu k takové emisi DIuhopist pfednost ustanoveni ptislusného
Doplitku Emisnich podminek. Tim vSak neni dotceno znéni téchto spole¢nych Emisnich podminek ve
vztahu k jakékoli jiné emisi Dluhopisii vydané v ramci Dluhopisového programu.

Emitent je opravnén k vydavani hypote&nich zastavnich listi na zakladé rozhodnuti Ceské narodni
banky ¢j. 148792/2004 ze dne 30. ledna 2004.

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢lanku 15 téchto
Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopisi
1.1. Podoba, forma, jmenovita hodnota a dal$i charakteristiky Dluhopisi

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry, ve
form¢ na jméno nebo na dorucitele. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnote,
v celkové predpokladané jmenovité hodnoté (pfedpokladaném objemu emise), v poctu
a Cislovani uvedeném v ptislusném Dopliku Emisnich podminek. Ména Dluhopisti a pfipadné
ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating) Emitenta a/nebo Dluhopisti budou rovnéz uvedeny
v ptislusném Dopliku Emisnich podminek.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k Emisnich podminek jinak, nebudou s Dluhopisy spojena
zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisii vydavané v ramci
Dluhopisového programu bude stanoven v ptislusném Doplitku Emisnich podminek.

V piislusném Emisnim dodatku bude uvedeno, zda bude Jistina Dluhopisi dané emise
splacena jednorazoveé anebo postupné (amortizované Dluhopisy).

1.2 Vlastnici Dluhopisii a Vlastnici Kupoéni, pievod Dluhopist a Kuponi

1.2.1  Oddéleni prava na vynos z Diuhopisii

Oddgleni prava na vynos Dluhopisi vydanych vramci tohoto DIluhopisového programu formou
vydani kupéni (dale také jen "Kupény") jako samostatnych cennych papirii na dorucitele, s nimiz je
spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vylucuje, nestanovi-li pfislusny Doplnék Emisnich podminek
jinak.

1.2.2  Prevoditelnost Dluhopisii a Kuponii

Ptevoditelnost Dluhopisi neni omezena, pokud neni v pfislusném Doplitku Emisnich podminek
stanoveno jinak apokud takové omezeni pfipousti pravni piedpisy. Za podminek stanovenych
pravnimi ptredpisy, mohou byt pozastaveny prevody Dluhopisti vydanych v zaknihované podobg.

1.2.3  Vlastnici a prevody zaknihovanych Dluhopisii a Kuponii

(a) Vlastnikem zaknihovaného Dluhopisu (dale také jen "Vlastnik Dluhopisu") a zaknihovaného
Kuponu (je-li vydavan) (dale také jen "Vlastnik Kupoénu") je osoba, ktera je podle platnych
pravnich piedpisi evidovana jako vlastnik takového Dluhopisu nebo Kuponu (je-li vydavan)
v zdkonem stanovené evidenci vlastnikl zaknihovanych cennych papirti v Ceské republice
(osoba opravnéna k vedeni evidence zaknihovanych cennych papird nebo jeji ¢asti v souladu
s pravnimi predpisy Ceské republiky dale jen "Stiedisko"), neni-li prokazan opak. Dokud
nebude Emitent prikaznym zplisobem informovan o skute¢nostech, ze Vlastnik Dluhopisii
nebo Vlastnik Kupdénl nejsou vlastniky dotéenych cennych papird, budou Emitent
a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kuponu (jsou-li vydavany)
za jejich opravnéného vlastnika. Osoby, které budou vlastniky DIluhopisu nebo vlastniky



(b)

1.2.4

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Kupénu a které nebudou z jakychkoli diivodt zapsany v evidenci vlastniki zaknihovanych
cennych papirQ, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim ¢i
Kupontim (jsou-li vydavany) neprodlené pisemné informovat Emitenta.

K ptevodu zaknihovanych Dluhopisti vydanych ve formé na dorucitele i na jméno a Kupént
(jsou-li vydavany) dochazi registraci tohoto prevodu ve Stfedisku v souladu s platnymi
predpisy Strediska.

Viastnici a prevody listinnych Dluhopisti a Kuponii

Pokud nebude v Dopliiku Emisnich podminek stanoveno jinak, budou listinné Dluhopisy
zpocatku zastoupeny sbérnym dluhopisem, bez Kupont (dale také jen "Sbérny dluhopis").
Sbérny dluhopis bude v den jeho vydani svéfen do Gischovy Administratorovi nebo jiné osobé
s ptislusnym opravnénim k vedeni evidence vlastnikli cennych papirt v uschovée; takova osoba
bude uvedena v pfislusném Dopliku Emisnich podminek. Na celkové jmenovité hodnoté
Sbérného dluhopisu se Vlastnici Dluhopisii podileji uréitym poctem kust Dluhopisi, aniz je
témto Dluhopisim pfid€lovano potadové cCislo. Sbérny dluhopis je spole¢nym vlastnictvim
vlastniki podili na Sbérném dluhopisu. V piipadé, ze dojde k (i) pred¢asnému splaceni
nékterych Dluhopisti, kterymi se Vlastnici Dluhopisti podileji na celkové jmenovité hodnote
Sbérného dluhopisu, anebo (ii) Emitent vyuzije svého prava vydavat Dluhopisy i po uplynuti
Emisni lhiity (dle ¢lank 2.1.1 a2.1.2 Emisnich podminek) anebo (iii) Emitent rozhodne
o zruseni vlastnich Dluhopisi (dle ¢lanku 6.5 Emisnich podminek) pak se celkovd jmenovita
hodnota Sbérného dluhopisu snizi resp. zvysi odpovidajicim zptisobem. Vlastnik podilu na
Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopist, ktery odpovida
velikosti jeho podilu na Sbérném dluhopisu a ma veskera prava, ktera piislusi Vlastnikovi
Dluhopisu (véetn¢ prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu). Nebude-li v Dopliiku Emisnich
podminek stanoveno jinak, nemaji Vlastnici Dluhopisu pravo na vydani konkrétnich kust
Dluhopisd.

Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale také
jen "Vlastnik Dluhopisu"), kterou je (i) v pfipadé listinnych Dluhopisi zné&jicich na
dorucitele osoba, ktera ptredlozi pfislusny Dluhopis na doruditele, (ii) v pfipad¢ listinnych
Dluhopist znéjicich na jméno osoba uvedena v Seznamu Vlastnikti Dluhopist a (iii) v pfipade
existence Sbérného dluhopisu je Vlastnikem Dluhopist osoba, ktera je v evidenci
Administratora (nebo jiné osoby s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera
bude uvedena prislusném Dopliiku Emisnich podminek) vedena jako osoba podilejici se na
Sbérném dluhopisu urcitym poctem Dluhopisti. Prava spojena s vlastnictvim listinného
Kuponu je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykondvat osoba, kterda piredlozi piislusny
Kupoén (dale také jen "Vlastnik Kuponu").

K prevodu Dluhopisti, kterymi se piislusny Vlastnik Dluhopisti podili na Sbémém dluhopisu,
dochazi registraci tohoto pfevodu v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s piisluSnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena prisluSném Doplitku Emisnich
podminek). Jakakoli zména v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim
k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek) se
povazuje za zménu provedenou az v prub&hu ptislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci
Vlastnikii Dluhopist s u¢innosti k po¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

K ptevodu listinnych DIuhopist zné&jicich na dorucitele a listinnych Kupént dochazi jejich
predanim, nestanovi-li zdkon nebo dohoda stran néco jiného.

K ptevodu listinnych Dluhopisti zné&jicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve prospéch
nového Vlastnika Dluhopist a jejich predanim; vici Emitentovi je takovy prevod ucinny az
zapisem o zmeéne Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastnikti DIluhopist. Jakakoli zména
v Seznamu Vlastnikli se povazuje za zménu provedenou az v prube&hu pfislusného dne, tj. nelze



provést zménu v Seznamu Vlastnikti Dluhopist s G¢innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména
provadeéna.

® Dokud nebude Emitent prikaznym zplisobem informovan o skute¢nostech, ze Vlastnik
Dluhopist neni vlastnikem dotéenych cennych papird, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika DIuhopisu za jejich opravnéného vlastnika. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodt zapsany v ptislusné evidenci (je-li
relevantni), tj. v (i) Seznamu Vlastnikd DIluhopist nebo (ii) v evidenci osob, které se podileji
na Sbémém Dluhopisu, jsou povinny o této skuteCnosti atitulu nabyti vlastnictvi
k Dluhopistim neprodlené pisemné informovat Emitenta.

2. Datum a zpusob emise dluhopisii, emisni kurz
2.1 Datum emise; objem emise; lhiity k vydavani Dluhopisi

2.1.1  Datum emise, predpokladany objem emise

V kazdém Dopliku Emisnich podminek bude uvedeno Datum emise Dluhopisti, pfedpokladany objem
emise Dluhopist a pfipadné tézZ Emisni lhita (bude-li jind nez 24 mésicti po Datu emise). Vyda-li
Emitent k Datu emise Dluhopisy v men§im nez predpokladaném objemu, mize vydavat Dluhopisy az
do ptedpokladaného objemu v Emisni lhaté i po jejim uplynuti. Po uplynuti Emisni lhiity smi Emitent
vydavat Dluhopisy jen stanovi-li za timto Gcelem Dodatecnou emisni lhiitu. Rozhodnuti o stanoveni
Dodatecné emisni lhiity Emitent uvetejni zptisobem dle ¢lanku 13. Emisnich podminek a zpilisobem
vyzadovanym pravnimi predpisy.

2.1.2  Navyseni predpokladaného objemu emise

Doplnék Emisnich podminek miize zakotvit pravo Emitenta rozhodnout o vydani DIluhopisii i nad
predpokladany objem emise Dluhopist; v takovém piipadé bude v Doplitku Emisnich podminek
uveden téz limit pfipadného piekroceni predpoklddaného objemu emise Dluhopisi. Za uvedenych
podminek je Emitent opravnén vydat Dluhopisy v objemu vys$sim nez predpokladany objem emise
Dluhopist (pfi respektovani limitu pro prekroceni uvedeného v Doplitku Emisnich podminek), a to
k Datu emise, v pribéhu Emisni lhiity nebo i po jejim uplynuti, stanovi-li za timto Gcelem Emitent
Dodatecnou emisni lhiitu. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné emisni lhiity Emitent uvefejni zplisobem
dle ¢lanku 13. Emisnich podminek a zpiisobem vyzadovanym pravnimi predpisy.

2.1.3  Publicita objemu emise

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhiity a/nebo po uplynuti ptipadné Dodatecné Emisni
lhiity ozndmi Emitent Vlastnikim Dluhopist a Vlastnikim Kupént (jsou-li vydavany) zplisobem
stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a pfislusSnymi pravnimi pfedpisy celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich pfislusnou emisi, avSak jen v piipade, ze
takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisii dané emise je nizsi nebo vyssi nez
celkova ptredpokladana jmenovita hodnota (pfedpokladany objem) ptislusné emise Dluhopisd.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (ptip. zplsob jeho stanoveni) vSech DIluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven
v Doplitkku Emisnich podminek. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych béhem Emisni lhiity po
Datu emise bude vzdy urc¢en Emitentem tak, aby zohlednoval pfevazujici aktualni podminky na trhu.
Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu Dluhopisi vydanych po Datu emise dale
pripocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos.



2.3 Zpisob a misto apisu Dluhopisi

Zpisob a misto Upisu Dluhopisi jednotlivé emise DIuhopisi vydané v ramci tohoto Dluhopisového
programu, vcetné Udaji o osobach, které se podileji na zabezpecCeni vydani Dluhopist, budou
stanoveny v pfislusném Doplitku Emisnich podminek.

3. Status Dluhopisii. ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisit a Kryciho bloku
3.1 Status Dluhopist

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi tohoto Dluhopisového programu (a veskeré Emitentovy
platebni zavazky vic¢i Vlastnikim Dluhopist, pfipadné¢ Vlastnikim Kupont (jsou-li vydavany)
vyplyvajici z Dluhopisti, pfipadné¢ z Kupént) zakladaji pifimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné
a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari
passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespoii rovnocenné vici vSem dalSim soucasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym zavazktim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkii Emitenta, u nichz stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se
vsemi Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kuponi stejné emise stejné.

Z titulu vlastnictvi Dluhopisu nevznikd zadné zastavni pravo a Vlastnik Dluhopisu proto na jeho
zaklad€ nema postaveni zastavniho véfitele.

3.2 Prohlaseni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopistii a Kryciho bloku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu a vynos Dluhopisu zpisobem a na mist¢ uvedeném
v Emisnich podminkach. Tim nejsou dotcena ustanoveni 5.3, 6.2.3, 6.3.3, 6.5, 6.6, 12.4.1 a 12.4.2.

Emitent dale prohlasuje, Ze jmenovita hodnota vSech jim dosud vydanych a nesplacenych hypote¢nich
zastavnich listl v ob&hu (tj. vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu nebo mimo n¢j), jakoz
ijejich pomérného vynosu, je pln¢ kryta pohledavkami z hypotecnich avéri nebo jejich ¢astmi,
popfipadé nahradnim zpiisobem podle Zakona o dluhopisech (dale téz "Kryci blok").

V piipade, ze by z jakéhokoli divodu vyse Kryciho bloku piestala plné kryt jmenovitou hodnotu
a hodnotu pomérného a dosud nevyplaceného vynosu vsech jiz vydanych a nesplacenych hypotec¢nich
zastavnich listd v obéhu a nebude mozné Kryci blok zvysit, Emitent bude odkupovat Dluhopisy nebo
jiné jim vydané hypotecni zastavni listy, dokud nebude vyse v t€¢ dob¢ existujiciho Kryciho bloku plné
kryt jmenovitou hodnotu a pomérny vynos vSech jiz vydanych a nesplacenych hypotecnich zastavnich
listlh v ob&hu.

4. Negativni zdavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych zavazkil vyplyvajicich ze vSech Dluhopisii
a Kupdnt (jsou-li vydavany) v ramci tohoto Dluhopisového programu vydanych a dosud nesplacenych
nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy tretich osob, ktera by
omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jakékoli
pohledavky tietich osob, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych
obdobnych prav tretich osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisti a Kupont
(jsou-li vydavany), byly (i) zajiStény rovnocenné s takto zajiStovanymi pohledavkami tietich osob
nebo (ii) zajistény jinym zplisobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich
podminek. Pohledavkou tieti osoby se pfitom rozumi soucasné nebo budouci pohledavky z jinych
kotovanych hypotecnich zastavnich listi nebo jinych dluhovych cennych papirti vydanych Emitentem,
které maji splatnost nejméné 12 mésict.

V souladu se Zakonem o dluhopisech se Emitent dale zavazuje, Ze majetkové hodnoty predstavujici
Kryci blok nezastavi ani jinak nepouZije jako zajisténi.



5. Vynos; splatka Jistiny

5.1 Dluhopisy s pevhym drokovym vynosem

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Dluhopisy oznacené v ptislusném Doplitku Emisnich podminek jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou tGro¢eny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku
Emisnich podminek.

Urokové vynosy budou linearné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak je
tento pojem definovan v ¢lanku 15 téchto Emisnich podminek) do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii trokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty troki (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek).

Dluhopisy piestanou byt Gro¢eny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipad¢ bude nadale nabihat irokovy vynos pfi urokové sazbe uvedené
v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu
dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopisii, Ze obdrzel
veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo
k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vyse
uvedenych skute¢nosti nastane diive.

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji
nesplacené ¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove€) a prislusné trokové sazby
(vyjadiené desetinnym &islem). Castka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za
jakékoli obdobi krat$i jednoho bé&zného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipad¢ jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna
jednorazove), prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Cislem) a ptislusného Zlomku
dni.

5.2 Dluhopisy s pohyblivym drokovym vynosem

(a)

(b)

(©)

(d)

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku Emisnich podminek jako Dluhopisy s pohyblivym
urokovym vynosem budou uroCeny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici pfislusné
Referencni sazbé zvysené o prislusnou Marzi, vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi.

Urokové vynosy budou nartistat linearné od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii trokové sazbé
platné pro takové Vynosové obdobi.

Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude Grokova sazba platna
pro kazdé Vynosové obdobi stanovena Agentem pro vypocty jako soucet (i) piislusné
Referencni sazby zjisténé Agentem pro vypocty v Den stanoveni Referencni sazby a v hodinu,
kdy je to obvyklé pro pfislusnou ménu ve Finanénim centru a (ii) pfislusné Marze. Neni-li
v ptislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, bude urokova sazba pro kazdé
Vynosové obdobi Agentem pro vypocty zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na
dvé desetinnd mista podle tietiho desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové
obdobi sdéli Agent pro vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez
zbyte¢ného odkladu oznami Vlastnikim Dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich
podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty troki.



(e)

®

Dluhopisy piestanou byt uroCeny Dnem splatnosti dluhopisii, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipad¢ bude nadale nabihat irokovy vynos pfi urokové sazbe uvedené
v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu
dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, Ze obdrzel
veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo
k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vyse
uvedenych skute¢nosti nastane diive.

Castka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&Zného roku
se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIluhopisu (poptipadé€ jeji nesplacené
¢asti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove¢) a ptislusné trokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢&islem). Castka tGrokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli
obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazove),
prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a pfislusného Zlomku dni.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a)

(b)

Dluhopisy oznacené v piislusném Dopliku Emisnich podminek jako Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu nebudou troceny. Vynos z takovych Dluhopisti je pfedstavovan rozdilem mezi
emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou kazdého takového Dluhopisu.

Jestlize Castka (jmenovitd hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli
netroCenym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena
v terminu jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka urocena ptislusnou Diskontni sazbou, a to
az do (i) dne, kdy Vlastnikim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky,
nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopisil, ze obdrzel veskeré castky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, ktera z vySe uvedenych
skuteCnosti nastane dfive. V ptipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se
tento vypocet provadi na zakladé pfislusného Zlomku dni stanoveného v piislusném Dopliiku
Emisnich podminek.

5.4 Amortizované Dluhopisy

(a)

(b)

(c)

(d)

Jistina DIuhopisti oznacenych v pfislusném Doplitku Emisnich podminek jako amortizované
Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové.

Nebude-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek uvedeno jinak, bude splaceni Jistiny
rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych
Dluhopisii.

Nebude-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek uvedeno jinak, bude pfislusna splatka
Jistiny splatnd vzdy spolu s vynosem DIluhopist v Den vyplaty uroki prislusného Vynosového
obdobi.

Vyse vSech dil¢ich splatek Jistiny bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucast pifislusného Doplitku Emisnich
podminek. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendai obsahovat t€Z vySe vynosu
splatného spolu se splatkou Jistiny.

6. Splaceni Dluhopisi



6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k predasnému splaceni Dluhopisi Emitentem z divodi stanovenych v téchto
Emisnich podminkach nebo v pfislusném Doplitku Emisnich podminek vztahujicim se k ur¢ité emisi
Dluhopisii, bude Jistina zcela splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisi, a to v souladu s ¢lankem
7 téchto Emisnich podminek. Jistina bude ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist splacena jednorazove,
neni-li v pfislusném Dopliitku Emisnich podminek uvedeno, Ze se jedna o DIluhopisy s postupnym
splacenim Jistiny (amortizované Dluhopisy).

6.2 Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

6.2.1  Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na zakladé
svého rozhodnuti splatit Dluhopisy piede Dnem konecné splatnosti dluhopist dané emise. Za
predcasné splaceni se nepovazuje rozhodnuti Emitenta o zruSeni Dluhopisi v majetku Emitenta
v souladu s ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek. Za piedCasné splaceni Dluhopisi se také
nepovazuje piipad, kdy v souladu s pfisluSnym Doplitkem Emisnich podminek nema byt Jistina
splacena jednorazové ale postupné (amortizované Dluhopisy).

6.2.2  Oznameni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data piedCasného splaceni
Dluhopisii z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své tvahy predCasné splatit vSechny
dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto
své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopisti v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek
nejdiive 60 dni a nejpozdéji 45 dni pred takovym piislusSnym datem piredCasného splaceni (dale také
jen "Den piedcasné splatnosti dluhopisi”).

6.2.3  Predcasné splacent

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich podminek
je neodvolatelné a zavazuje Emitenta pfedCasné splatit vS§echny Dluhopisy dané emise v souladu
s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 a pfislusného Doplitku Emisnich podminek. V takovém piipadé bude
Emitentem splacena nesplacend c¢ast Jistiny vSech nesplacenych Dluhopisi dané emise spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym turokem. Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupoény,
musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i v§echny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou
splatné, jinak se Hodnota nevracen¢ho kupénu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, avSak pouze proti odevzdani prislusného
Kuponu. Vsechny Kupdny nalezejici k DIuhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji
splatnymi ke stejnému dni jako ptislusné Dluhopisy, a to v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisi

6.3.1  Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Viastnikit Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisti neni opravnén
pozadat o predCasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisi dané emise
s vyjimkou pfed¢asného splaceni Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lanka 9., 12.4.1 a 12.4.2 téchto
Emisnich podminek.

6.3.2  Ozndmeni o predcasném splaceni

Je-li v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek stanoveno datum nebo data predCasného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisti, pak ma kterykoli Vlastnik DIuhopist pfislusné emise
pravo dle své Uvahy pozadat o piedCasné splaceni casti nebo vSech jim vlastnénych a dosud
nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, ze toto své



rozhodnuti oznami pisemnym oznadmenim urCenym Emitentovi a doruCenym na adresu Urcené
provozovny Administratora nejdiive 60 dni a nejpozdéji 45 dni pred takovym pfislusnym datem
predcasného splaceni (dale také jen "Den predéasné splatnosti dluhopisi").

6.3.3  Predcasné splaceni

Oznameni o pfedéasném splaceni zrozhodnuti Vlastnikii Dluhopisii podle ¢lanku 6.3.2 téchto
Emisnich podminek je neodvolatelné azavazuje Vlastniky Dluhopisu piedlozit k pred¢asnému
splaceni vSechny Dluhopisy dané emise, o jejichz predCasnou splatnost pozadali v oznameni dle
¢lanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a pfislusSného Doplinku Emisnich
podminek a poskytnout Emitentovi ptipadné Administratorovi veskerou souc¢innost, kterou Emitent
pfipadné Administrator mohou v souvislosti s takovym piedasnym splacenim pozadovat. V takovém
pripadé bude Emitentem splacena nesplacena ¢ast Jistiny vSech nesplacenych Dluhopisii dané emise, o
jejichz piedéasné splaceni bylo pozadano, spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokem. Pokud
k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupdny, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny
i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kuponu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
Kupoénu, avsak pouze proti odevzdani prislusného Kuponu. Vsechny Kupony nélezejici k Dluhopistim,
které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stdvaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy,
ke kterym nalezi, a to v Hodnoté nevracené¢ho kupdonu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Neni-li v ptislusném Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent je opravnén Dluhopisy
kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak nabyvat, a to za jakoukoli cenu.

6.5 Vlastni Dluhopisy; zruseni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy
jinak nabyté Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent nerozhodne. Nerozhodne-li Emitent o zruseni
vlastnich DIuhopisd, je opravnén je drzet ve svém majetku ¢i je znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent
o zruSeni vlastnich Dluhopist, zanikaji prava a zavazky z vlastnich Dluhopisti dnem jejich splatnosti.

6.6 Domnénka splaceni

V piipadé, ze Emitent v souladu s t€émito Emisnimi podminkami uhradi Administratorovi celou ¢astku
doposud nesplacené Jistiny a nab&hlych urokovych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti
se splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lankd 5., 6., 9., 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich
podminek a vsouladu s pfisluSnym Doplitkem Emisnich podminek, vSechny zé&vazky Emitenta
z Dluhopisti budou pro ucely ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni
pripsani piislusnych castek na piislusny et Administratora.

7. Platebni podminky
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit Jistinu Dluhopisti (jednorazové ¢i postupné
v souladu s Emisnimi podminkami Dluhopisti) vyluéné¢ v méné, ve které je v pfislusném Doplitku
Emisnich podminek denominovana jmenovita hodnota DIluhopist, neni-li podle ptislusného Dopliku
Emisnich podminek pfipustné vyplaceni tirokového vynosu a/nebo splaceni Jistiny v jiné méné nebo
ménach. Urokovy vynos (pokud je to relevantni) bude vypliacen Vlastnikiim Dluhopisii nebo
Vlastnikiim Kupoéna (budou-li vydavany) a Jistina bude splacena Vlastniktim Dluhopisti za podminek
stanovenych témito Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piisluSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni piisluné platby a v souladu s nimi.



7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosi, vyplaty ¢asti Jistiny a/nebo splaceni Jistiny (podle toho, co je v daném
pripadé relevantni) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a
v pfislusném Doplitku Emisnich podminek (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen "Den
vyplaty uroku" nebo "Den kone¢né splatnosti dluhopisi” nebo "Den pied¢asné splatnosti
dluhopist" nebo kazdy z téchto dni také jen "Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administratora.
Pokud je v ptislusném Doplinku Emisnich podminek stanoveno, Ze dochazi k tipravé Dnu vyplaty
v souladu s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den,
ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den,
ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v pfipad¢, Ze v Dopliku Emisnich podminek je
stanovena konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v ptipad¢€, ze by takovy nejblize nasledujici
Pracovni den spadal do dalsiho kalendainiho meésice, bude Den vyplaty namisto toho ptipadat
na nejblize predchazejici Pracovni den, a to v pfipadé, ze v Doplitku Emisnich podminek je
stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena nasledujici"; nebo

(© je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipad€, Ze v Doplitku Emisnich podminek
je stanovena konvence Pracovniho dne "Predchazejici"”,

pfi¢emz, neni-li v pfislusném Dopliku Emisnich podminek stanoveno jinak, Emitent nebude povinen
platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za jakykoli Casovy odklad vznikly v dusledku
stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

7.3.1  Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude
Emitent vyplacet Girokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pripad¢€, Ze nedoslo
k oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby,
které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisi ve Stfedisku ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu trokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby") a (ii)
v piipadé, Zze doslo k oddéleni prava na vynos Dluhopisii podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich
podminek osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kuponti ve Stfedisku ke konci
prislusného Rozhodného dne pro vyplatu trokového vynosu (dale také jen "Opravnéné
osoby"). Pro ucely uréeni pfijemce trokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator
ptihlizet k pfevodim Dluhopisti nebo Kupo6nt (budou-li vydavany) uc¢inénym pocinaje Datem
ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné tohoto dne.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent
splati Jistinu, jsou osoby, které¢ budou evidovany jako Vlastnici Dluhopisti ve Stedisku ke
konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni Jistiny (dale také jen "Opravnéné osoby").
Pro tucely urceni ptijemce Jistiny nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k prevodim
Dluhopisti uc¢inénym pocinaje Datem ex-jistina , vetné tohoto dne, az do pfislusného Dne
splatnosti dluhopisti. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim, mohou byt
prevody vSech Dluhopisii pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina, vCetné tohoto dne, az do
ptislusného Dne splatnosti dluhopisi, pficemz na vyzvu Administratora je Vlastnik Dluhopisii
povinen k takovému pozastaveni pevodii poskytnout potfebnou souc¢innost.

(© V ptipadé Dluhopisti s postupnym splacenim Jistiny (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet ptisluSnou ¢ast Jistiny zaknihovanych
Dluhopisti, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak), které budou



7.3.2

(a)

(b)

(©)

evidovany jako Vlastnici Dluhopisti ve Stredisku ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
vyplatu Grokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto
pfipadé Den vyplaty urokového vynosu.

Listinné Dluhopisy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude
Emitent vyplacet Grokové vynosy z listinnych Dluhopisii zastoupenych podilem na Sbérném
dluhopisu, jsou osoby, které budou evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby uvedené
v ptislusném Doplitku Emisnich podminek, kterd vede evidenci podilti na Sbérném dluhopisu)
jako Vlastnici Dluhopist ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového
vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni pfijemce urokového vynosu
nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopist zastoupenych podilem na
Sbérném dluhopisu, u¢inénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby, véetné
tohoto dne. Budou-li vydany konkrétni kusy Dluhopist (at uz od pocatku, v dasledku
premény podoby anebo preménou ze Sbérného dluhopisu) budou Opréavnénymi osobami,
kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopistu (i) v pfipadé, ze
nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopisi podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek
osoby, které predlozi Administratorovi v Platebnim misté pfislusny DIuhopis na dorucitele
nebo osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici Dluhopisi na jméno v Seznamu Vlastnikli
Dluhopist a (ii) v ptipad€, ze doslo k odd€leni prava na vynos DIuhopist podle ¢lanku 1.2.1
téchto Emisnich podminek osoby, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Kupony
v Platebnim miste.

Neni-li v téchto Emisnich podminkéach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent
splati Jistinu Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérmém dluhopisu jsou osoby, které budou
evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby uvedené v pfislusném Doplinku Emisnich
podminek, ktera vede evidenci podili na Sbérném dluhopisu) jako Vlastnici Dluhopist ke
konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni Jistiny (dale také jen "Opravnéné osoby").
Budou-li vydany konkrétni kusy Dluhopist (at’ uz od pocatku, v disledku pfemény podoby
anebo pfeménou ze Sbérného dluhopisu) budou Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati
Jistinu (i) v pripadé listinnych Dluhopisi znéjicich na dorulitele osoby, které odevzdaji
Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Platebnim misté€ a (ii) v pfipad¢ listinnych Dluhopisii
zné¢jicich na jméno osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici Dluhopisti na jméno v Seznamu
Vlastnikii Dluhopist, a které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Platebnim
misté. Pro ucely urCeni piijemce Jistiny Dluhopisii zastoupenych podilem na Sbérmném
dluhopisu nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodiim Dluhopisti zastoupenych
podilem na Sbérném dluhopisu u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, vCetné tohoto dne, az do
pfislusného  Dne splatnosti ~ dluhopisi. Pokud to nebude odporovat platnym
pravnim pfedpisim, mohou byt ptevody vSech Dluhopisii pozastaveny pocinaje Datem ex-
jistina, véetné tohoto dne, az do prislusného Dne splatnosti dluhopist, pfi¢emz na vyzvu
Administratora je Vlastnik Dluhopis povinen k takovému pozastaveni prevodl poskytnout
potiebnou soucinnost.

V piipadé¢ Dluhopistt s postupnym splacenim Jistiny (amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfisluSnou cast Jistiny listinnych
Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich
podminkach stanoveno jinak), které budou evidovany u Administratora (nebo u jiné osoby
uvedené v prislusném Doplitku Emisnich podminek, ktera vede evidenci podilii na Sbérném
dluhopisu) jako Vlastnici Dluhopisti ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (déle také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urceni pfijemce splatky
Jistiny nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k prevodiim Dluhopisti zastoupenych
podilem na Sbérném dluhopisu, ucinénym pocinaje Datem ex-kupdén tykajicim se takové
platby, vcetné tohoto dne. Budou-li vydany konkrétni kusy Dluhopisii (at’ uz od pocatku,
v disledku pfemény podoby anebo pfeménou ze Sbérného dluhopisu) budou Opravnénymi



osobami, kterym bude Emitent vyplacet piislusnou ¢ast Jistiny z listinnych Dluhopist, osoby,
které predlozi Administratorovi v Platebnim misté pfislusny Dluhopis na dorucitele nebo
osoby, které jsou vedeny jako Vlastnici Dluhopisti na jméno v Seznamu Vlastniki Dluhopist.
Dnem vyplaty bude v tomto ptipadé Den vyplaty trokového vynosu.

7.4 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam (i)
bezhotovostnim pfevodem na jejich bankovni tcet nebo (ii) v hotovosti v Platebnim misté
Administratora. Neni-li v pfislusném Doplitkku Emisnich podminek stanoveno jinak, pak uplynutim
jednoho roku ode dne splatnosti posledniho Dluhopisu kterékoli emise DIuhopisti budou platby
souvisejici s Dluhopisy takové emise provadény pouze bezhotovostnim prevodem.

7.4.1

(a)

(b)

Provadeni plateb bezhotovostnim prevodem:

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich
ucet podle pokynu, ktery ptislusna Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Urcené
provozovny Administratora vérohodnym zptsobem nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti prede
Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni, s tfedné ovéfenym
podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse zminéném uctu
umoznujici Administratorovi platbu provést abude dolozeno originalem nebo ufedné
ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne starsi 3 (tif) mésica,
je-1i Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho rejstiiku (popt. original
nebo ufedné ovéfenou kopii vypisu z obdobného zahranicniho registru, je-li Opravnénou
osobou zahrani¢ni pravnickd osoba zapisujici se do takového registru), a origindlem nebo
ufedné ovétenou kopii potvrzeni o danovém domicilu pfijemce platby pro piislusné danové
obdobi (takovy pokyn spolu s vypisem zobchodniho rejstiiku a potvrzenim o dafiovém
domicilu a ostatnimi piipadné ptislusnymi pfilohami dale také jen "Instrukce"). V piipadé
originald cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v cizin€é se vyzaduje pfipojeni
pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, zejména Dolozky o ovéfeni apostilou. Instrukce
musi byt v obsahu aformé& vyhovujici rozumnym pozadavkliim Administratora, pficemz
Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze osoba, ktera
Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat.
Takovy ditkaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti
prede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i)
predlozeni plné moci s Gfedné ovéfenym podpisem ¢i podpisy v ptipadé, ze Opravnéna osoba
bude zastupovana (v piipadé potfeby s Ufedné ovéfenym piekladem do Ceského jazyka) a (ii)
dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni
nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo
pravost takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za skody zptisobené prodlenim
Opravneéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.
Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto clanku, je Administratorovi
sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim
tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

Zéavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za
splnény fadné a vcas, pokud je prislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob& v souladu
s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto Clanku a pokud je nejpozdéji v piislusny den
splatnosti takové castky odepsana z i¢tu Administratora. Pokud kterakoli Opravnéna osoba
nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku, pak
zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osobe
za splnény fadné€ a vcas, pokud je pfislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu
s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji do 5 (péti)
Pracovnich dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel tadnou Instrukci odepsana zctu
Administratora, pricemz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli Grok ¢i
doplatek za takovy casovy odklad.
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7.4.2
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V ptipad¢ provadéni jakychkoli plateb na zakladé odevzdani nebo piredlozeni konkrétnich
kust listinnych Dluhopisii nebo Kupont (jsou-li vydavany) je podminkou provedeni platby
v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto ¢lanku, ze piislusné listinné Dluhopisy
nebo Kupdny (jsou-li vydavany) budou odevzdany nebo predlozeny ptislusSnou Opravnénou
osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek nejpozdéji 10
(deset) Pracovnich dnii pied pfislusSnym Dnem vyplaty. V pfipadé, ze Opravnéna osoba
odevzda nebo ptedlozi Administratorovi pfislusné Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany)
pozdéji, provede Administrator platbu nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dni od data
odevzdani nebo predlozeni takovych Dluhopist nebo Kupoént (jsou-li vydavany), pticemz
plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok na jakykoli trok ¢i doplatek za takovy Casovy
odklad. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.1 tykajici se v€asného doruceni fadné Instrukce
Administratorovi zdstavaji nedotéeny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky
zptsobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo nedodala dalsi
dokumenty nebo informace pozadované od ni v tomto ¢lanku 7.4.1, (ii) takova Instrukce,
dokumenty nebo informace byly neuplné nebo nespravné nebo (iii) takové zpozdéni bylo
zpusobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osob¢
v takovém ptipadé nevznikd zadny ndrok na jakykoli doplatek ¢i urok za takto zplisobeny
¢asovy odklad ptislusné platby.

Provadeni plateb v hotovosti:

Bude-li tak vyslovné stanoveno v Doplitku Emisnich podminek, bude na zddost Opravnéné
osoby Administrator provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné osobé v hotovosti
v Platebnim mist¢ Administratora. Administrator bude opravnén vyzadovat identifikaci
Opravneéné osoby nebo dostate¢né uspokojivy diikaz o tom, ze osoba, ktera pozaduje platbu
v hotovosti, je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout a identifikaci
takového zastupce. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i)
predlozeni dokumentu prokazujiciho totoznost Opravnéné osoby resp. jejiho zastupce
(v ptipad¢ fyzické osoby obcansky priikkaz nebo pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka
osoba zapisujici se do obchodniho rejstiiku je tfeba piedlozit téz original nebo ufedné
ovetenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne starsi 3 (tii) mesict
(popf. original nebo ufedné ovéienou kopii vypisu z obdobného zahrani¢niho registru, je-li
Opravnénou osobou zahrani¢ni pravnicka osoba), (ii) original nebo ufedné ovéfenou kopii
potvrzeni o daiovém domicilu piijemce platby pro pfislusné danové obdobi a v pfipade, ze
Opravnéna osoba bude zastupovana na zakladé plné moci téz (iii) pfedlozeni plné moci
s ufedné ovérenym podpisem ¢i podpisy. V piipadé, ze jakykoliv z pozadovanych dokumentd
je vjiném nez Ceském jazyce, je tfeba spole¢né s originalem dokumentu piedlozit ijeho
ufedné overeny preklad do Ceského jazyka. V piipad€ originalii cizich ufednich listin nebo
ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje téz piipojeni prislusného vyssiho nebo dal§iho ovéteni,
zejména Dolozky o ovéfeni apostilou. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost
predlozenych dokumenti a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zptsobené prodlenim
Opravnéné osoby s dorucenim pozadovanych dokumentli ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takovych dokumentd. Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi
obchodnimi podminkami Administratora platnymi v dobé jeji vyplaty. Hotovostni vyplata
vysSich ¢astek miize podléhat zdkonnym omezenim.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za
splnény tadné¢ a vcas, pokud je pfislusnd castka vyplacena v hotovosti Opravnéné osobé
v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku v pfislusSny den splatnosti takové c¢astky nebo
v takovy den, ve kterém je to z hlediska technickych moznosti Administratora nejblize mozné.
Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi veskeré dokumenty
pozadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto clanku, Administrator platbu



neprovede. Pficemz v takovém piipad¢ plati, Ze takova Oprédvnéna osoba nema narok na
jakykoli trok ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad hotovostni vyplaty.

(© V ptipade provadéni plateb na zékladé odevzdani nebo ptedlozeni listinnych Dluhopisii nebo
Kupént (jsou-li vydavany) je podminkou provedeni hotovostni platby v den jeji splatnosti, Ze
prislusné listinné Dluhopisy nebo Kupoény (jsou-li vydavany) budou odevzdany nebo
predloZzeny pfislusnou Opravnénou osobou (nebo jejim zastupcem) Administratorovi
v souladu s ¢lankem 7.3.2. téchto Emisnich podminek.

(d) Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné castky
zplisobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba vcas nedodala dokumenty nebo informace pozadované
od ni vtomto ¢lanku 7.4.2, (ii) takové dokumenty nebo informace byly neuplné nebo
nespravné nebo (iii) takové zpozdéni bylo zptisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo
Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém ptfipad¢ nevznika zadny narok na
jakykoli doplatek ¢i urok za takto zptisobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zptisobu provadeéni plateb. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim
Dluhopist nebo Vlastnikim Kupoéni (budou-li vydavany) oznameno v souladu s ustanovenim ¢lanku
13 téchto Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Splaceni Jistiny a vyplaty urokovych vynost z Dluhopisii budou provadény bez srazky dani nebo
poplatkt jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkli bude vyzadovana pfislusSnymi
pravnimi piedpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani
nebo poplatkii vyzadovéana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové
platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisi nebo Vlastnikim Kupoént (jsou-li
vydavany) zadné dalsi castky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkli, pokud v piislusném
Dopliku Emisnich podminek neni stanoveno jinak.

9. Piedcasna splatnost Dluhopisii v Piipadech neplnéni zavazki
9.1 Piipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli znize uvedenych skutecnosti atakova skuteCnost bude trvat (kazda
z takovych skutecnosti dale také jen "Pripad neplnéni zavazkii"), tj. nastane situace, ze:

(a) jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy, kterych se takova platba tyka, nebude provedena
v souladu s ¢lankem 7. téchto Emisnich podminek do 10 (deseti) Pracovnich dni od data jeji
splatnosti; nebo

(b) Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svlij jiny podstatny zdvazek uvedeny v téchto
Emisnich podminkach (véetné zavazkli uvedenych v Clanku 4. téchto Emisnich podminek)
a takové neplnéni zavazkl, pokud mlze byt napraveno, zlistane nenapraveno po jeden (1)
mésic ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv
Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastnikem Kupoénu (jsou-li vydavany) (ktery nebyl k takovému
datu splacen nebo odkoupen a zruSen) dopisem zaslanym Emitentovi na adresu Urcené
provozovny Administratora; nebo

(© Emitent nedodrzuje zakonné podminky kryti jmenovité hodnoty apomérného vynosu
Dluhopisii po dobu delsi nez 3 (tfi) mesice; nebo

(d) jakykoli jiny penézity zavazek ¢i zdvazky Emitenta, které ve svém uhrnu presahuji ¢astku 100
000 000 K¢ (jedno sto miliént korun Ceskych) nebo jeji ekvivalent v kterékoli jiné méné,
nebudou Emitentem fadn¢ uhrazeny ani v dodate¢né primétené lhité, kterd mu byla véfitelem
poskytnuta. To neplati pro pifipad, kdy Emitent v dobré vife namita zdkonem piedepsanym
zplisobem neplatnost zadvazku co do jeho vySe nebo divodu a platbu uskutecni ve lhute
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ulozené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan
povinnym plnit; nebo

Emitent (i) pozbude povoleni pisobit jako banka nebo (ii) pozbude povoleni vydavat
hypotecni zastavni listy nebo (iii) valna hromada Emitenta rozhodne o tom, Ze Emitent nebude
nadale pusobit jako banka nebo vydavat hypotecni zastavni listy; nebo

(i) Emitent se stane platebné neschopnym nebo (ii) Emitentovi vznikne povinnost podat navrh
na prohlaseni konkursu na svij majetek nebo (iii) na majetek Emitenta bude prohlasen
konkurs nebo povoleno vyrovnani (at’ jsou takova rozhodnuti pravomocna ¢i nikoli) nebo (iv)
na Emitenta bude prohlasena nucena sprava nebo (v) navrh na prohlaseni konkursu na majetek
Emitenta bude soudem zamitnut pro nedostatek majetku; nebo

prislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni
valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo

Dluhopisy, které byly piijaty k obchodovani na oficialnim trhu, pfestanou byt, i pres veskeré
usili Emitenta, které na ném lze rozumné¢ pozadovat, kdtovanymi cennymi papiry v souladu
s prislusnymi pravnimi ptredpisy; nebo

pfipadné nastanou dalsi specifické Piipady neplnéni zavazki pro jednotlivou emisi Dluhopist,
které budou upraveny v pfislusném Doplitku Emisnich podminek;

v pfipadé tro¢enych Dluhopisti mize kterykoli Vlastnik Dluhopisti dle své tivahy pisemnym
oznamenim (dale také jen "Oznameni o piedéasném splaceni") urenym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny Administratora pozadat
o pfedCasné splaceni nesplacené casti Jistiny Dluhopis®, jejichz je vlastnikem, a dosud
nevyplaceného narostlého uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1(e) nebo
5.2(f) téchto Emisnich podminek ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti v souladu s ¢lankem
9.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k Dluhopisiim dané emise byly vydany Kupony, musi
spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jeste
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kuponu odecte od castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, avSak pouze proti
odevzdani piislusného Kupénu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoz se Oznameni
o predcasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi
ke stejnému dni jako prislusny Dluhopis, a to v Hodnot¢ nevraceného kuponu; nebo

v ptipadé¢ Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroceny, muze kterykoli
Vlastnik Dluhopist dle své uvahy pisemnym oznamenim (dale také jen "Oznameni
o predéasném splaceni") Emitentovi doruCenym Administratorovi na adresu Urcené
provozovny Administratora pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopist, jejichZ je vlastnikem,
ato ve vysi Jistiny, tj. Diskontované hodnoty takovych Dluhopisi (poptipadé v takové jiné
hodnot¢, ktera je pfipadn¢ uvedena v Doplitku Emisnich podminek jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pii pfedcasné splatnosti Dluhopisti) ke Dni pred¢asné
splatnosti dluhopist, a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem
9.2 téchto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost pi‘ed¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisi dle pismena (x) nebo (y)
predchazejiciho ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu
dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopisti dorucil Administratorovi do
Urcené provozovny Administratora pfislusné Oznameni o pred¢asném splaceni (dale také jen "Den
predéasné splatnosti dluhopisi").
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9.3 Zpétvzeti Zadosti o predéasné splaceni Dluhopisi

Oznameni o pied¢asném splaceni podle tohoto ¢lanku 9 muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopist
odvolano, avsak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je pisemne doruceno
Emitentovi na adresu Uréené provozovny Administratora diive, nez se prislusné Castky stavaji podle
predchoziho ¢lanku 9.2 splatné. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o pred¢asném splaceni
ostatnich Vlastniki Dluhopisi.

9.4 Dalsi podminky pied¢asného splaceni Dluhopistu

Pro pfedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 9. se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku
7. téchto Emisnich podminek, pficemz Opravnénou osobou je Vlastnik Dluhopisu, ktery pozadal
o predcasné splaceni.

10. Promlcéeni

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrdtor, Agent pro vypocty
11.1 Administrator

11.1.1 Administrator a Urcend provozovna Administrdatora

Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2
téchto Emisnich podminek je Administratorem CSOB. Nestanovi-li Doplnék Emisnich podminek
jinak anedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich podminek je UrCena provozovna
Administratora na nasledujici adrese:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Na Prikopé¢ 14
115 20 Praha 1

11.1.2 Zména Administratora, Urcené provozovny Administratora a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli urcit jinou nebo dal$i Uréenou provozovnu Administratora, jiné
nebo dalsi Platebni misto a jmenovat jiného nebo dal$itho Administratora. Pied vydanim jakékoli
konkrétni emise Dluhopisi bude pfislusnd Urc¢end provozovna Administratora, Platebni misto
a Administrator uveden v pfislusném Dopliikku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zméné
Administratora nebo Urcené provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni
emise Dluhopisti, ozndmi Emitent Vlastnikim Dluhopisti jakoukoliv zménu Urcené provozovny
Administratora, Platebniho mista a Administratora zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhiity patnacti (15) kalendainich dnt
ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢j$i datum ucinnosti.
V kazdém prtipadé¢ vsSak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla u€innosti méné nez tficet (30)
kalendatfnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv castky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony
(jsou-li vydavany) nabude uc¢innosti tficatym (30) dnem po takovém Dni vyplaty.

11.1.3  Vztah Administratora k Viastnikim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator
jako zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky DIluhopist.



11.2 Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplnék Emisnich podminek jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem
11.2.2 téchto Emisnich podminek je Agentem pro vypocty CSOB.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pred vydanim jakékoli
konkrétni emise Dluhopisi bude piipadny jiny nebo dal§i Agent pro vypocty uveden v piislusném
Doplitku Emisnich podminek. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty u jiz vydané konkrétni
emise Dluhopisti, oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopisti jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty
zptisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takovd zména nabude
ucinnosti uplynutim lhity patnacti (15) kalendarnich dntt ode dne takového oznameni pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém piipadé vSak jakakoliv
zmeéna, kterd by jinak nabyla G¢innosti méné¢ nez patnact (15) kalendainich dni pfed nebo po dni, kdy
ma Agent pro vypolty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy nabude tuc¢innosti
patnactym (15) kalendainim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3  Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty jedna Agent pro
vypocty jako zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky DIuhopist.

12. Schiize, zmény Emisnich podminek a vzdani se narokii
12.1 Piisobnost a svolani Schiize

12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat Schuzi, je-li to tieba
k rozhodnuti o spoleCnych zajmech Vlastniki Dluhopisi, ato vsouladu stémito Emisnimi
podminkami a pfislusSnym Doplinkem Emisnich podminek. Néklady na organizaci a svolani Schtize
hradi svolavatel, nestanovi-li pravni piedpisy néco jiného. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisti, je povinen nejpozdé€ji v den uvefejnéni ozndmeni o konani
Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) v pfipadé¢ zaknihovanych Dluhopisti nebo
listinnych Dluhopisii zastoupenych Sbérnym dluhopisem nebo listinnych Dluhopist na jméno dorucit
Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vSech DIuhopisti v emisi, jichz se Schlize tyka,
opraviujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schiizi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta
v rozsahu pfislusné emise k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, a(ii)tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke
Schiizi. Radné a véasné doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na néklady dle
bodu (ii) vyse jsou pfedpokladem pro platné svolani Schiize Dluhopisti ptislusné formy a podoby, jak
je uvedeno v bodech (i) a (ii).

12.1.2 Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastniki Dluhopist,
které byly vydany v jedné emisi, v ptipadé (kazda z téchto otazek také jen "Zména zasadni povahy"):

(a navrhu (i) zmény nebo zmén Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmén Emisnich
podminek provedenych vydanim Doplitku Emisnich podminek dané emise obsahujicim
odchylnou upravu, nebo navrhu (ii) zmény nebo zmén v Doplitku Emisnich podminek dané
emise, byl-li jiz na jeho zéklad€¢ vydan v dané emisi alesponi jeden DIuhopis; to neplati, pokud
se jedna pouze o takovou zmeénu, ke které podle platnych pravnich ptedpist neni zapotiebi
souhlasu Vlastnikti Dluhopist;



(b) navrhu na preménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni
zakonik, ve znéni pozdé&jsich predpisi (dale jen "Obchodni zakonik");

(©) navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku (dle pfislusnych
ustanoveni Obchodniho zédkoniku) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

(d) navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, smlouvy o ndjmu podniku
nebo jeho Casti (dle pfislusnych ustanoveni Obchodniho zakoniku); bez ohledu na to, kterou
smluvni stranou Emitent je;

(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy dané emise déle nez 7 dni ode dne,
kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

® navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti dané emise z obchodovani na oficialnim trhu;

(2) jinych zmén, které mohou vyznamné zhorSit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajici
z Dluhopist dané emise;

avsak pouze za predpokladu, Ze svolani Schiize v takovém piipad€ vyzaduji pravni piedpisy.

Emitent mtze svolat Schiizi, navrhuje-li spolecny postup v piipade, ze by dle minéni Emitenta mohlo
dojit nebo doslo ke kterémukoli Piipadu neplnéni zavazk.

12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit alesponn ve dvou celostatné Sifenych
denicich, ato nejpozd€ji patnact (15) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize, neni-li
v jednotlivém Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisi
nebo Vlastnici Dluhopist, jsou povinni oznameni o svolani Schiize ve stejné lhtit¢ dorucit Emitentovi
na adresu UrCené provozovny Administratora. Neni-li v jednotlivém Doplinku Emisnich podminek
stanoveno jinak, oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoi (i) obchodni firmu, IC a sidlo
Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopist, jichz se jednani Schiize ma tykat, minimalné v rozsahu nazev
Dluhopisu, Datum emise a ISIN (bylo-li pfidéleno), piipadné. jiné Ciselné oznaceni DIluhopist, (iii)
misto, datum a hodinu konani Schtize, pfi¢emz mistem konani Schiize miize byt pouze misto v Praze,
datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi
byt diive nez v 16.00 hod., (iv) Rozhodny den pro ti¢ast na Schiizi a (v) program jednani Schtize,
vcetn¢ uplnych navrhil usneseni k jednotlivym bodiim jednani. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze
o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani; rozhodovani o navrzich usneseni, které
nebyly uvedeny na programu Schiize v oznameni o jejim svolani, je pripustné pouze, jsou-li na Schiizi
pritomni vSichni Vlastnici Dluhopist, kteti jsou opravnéni na této Schiizi hlasovat.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schuize a hlasovat na ni

12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schiize opravnén se ucastnit a hlasovat na
ni pouze ten Vlastnik Dluhopist dané emise v zaknihované podob¢ (dale jen "Osoba opravnéna
k ucasti na Schiizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisti v evidenci Stiediska ke konci dne
predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani pfislusné Schtize (dale jen "Rozhodny den pro
ucast na Schizi") k pfevodim Dluhopisti uskuteénénym po Rozhodném dni pro éast na Schiizi se
nepfihlizi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Neni-li v Doplitku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schlize opravnén se ucastnit a hlasovat na
ni pouze Vlastnik Dluhopisti dané emise v listinné podobé (dale jen "Osoba opravnéna k ucasti na



Schizi"), ktery v pfipadé listinnych DIluhopisi zastoupenych podilem na Sbérmém dluhopisu, byl
evidovan u Administratora (nebo u jiné osoby s prislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti,
ktera bude uvedena v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek) jako osoba podilejici se na Sbérném
dluhopisu urcitym poctem kustt Dluhopist k pocatku dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den
konani Schiize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schizi"). V ptipadé vydani konkrétnich kust
Dluhopist v listinné podob¢ je opravnén se Schiize ti€astnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisu
ke dni konani Schiize (den konani Schiize je v pfipadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisit
nazyvan jako "Rozhodny den pro ué¢ast na Schuzi"), pficemz v pfipad¢ listinnych Dluhopist na
jméno musi byt pfislusna osoba uvedena v Seznamu Vlastniki Dluhopisti k poc¢atku Rozhodného dne
pro ucast na Schizi. K pfevodim Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbémém dluhopisu
uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schtizi se nepiihlizi. K pfevodtim listinnych Dluhopist
na jméno oznamenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se nepfihlizi. K pfevodim listinnych
Dluhopist na dorucitele uskutecnénym po zahajeni Schiize se nepfihlizi.

12.2.3  Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlasu, ktery odpovida
poméru mezi doposud nesplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému
dni pro ucast na Schizi, acelkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise DIluhopist
k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému
dni pro Gc¢ast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.5
téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo anezapocitavaji se pro tucely
usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemiize spolecny
zastupce (je-li Osobou opravnénou k ¢asti na Schiizi) pti takovém hlasovani vykonat hlasovaci pravo.

12.2.4 Ucast dalsich osob na Schizi

Emitent je povinen ucastnit se Schlize, a to bud’ osobn€ nebo prostiednictvim zmocnénce. Vlastnici
Kupont (jsou-li vydavany) jsou opravnéni Ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastniki Dluhopist a hosté
pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem. Zadna z t&chto osob neni opravnéna na Schiizi hlasovat
svym jménem, neni-li souc¢asné Osobou opravnénou k ucasti na Schizi.

12.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize

12.3.1 Usndsenischopnost

Pokud neni v Doplitkku Emisnich podminek stanoveno jinak, je Schlize usndsenischopna, pokud se ji
ucastni Osoby opravnéné k Gi¢asti na Schiizi, které byly k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi
Vlastniky Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty
vydanych Dluhopisii dané emise, které nebyly splaceny k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi. Do
celkové jmenovité hodnoty Dluhopist se pro tcely vypoctu usnasenischopnosti Schlize nezapocitava
jmenovita hodnota vlastnich Dluhopistt Emitenta (dle ¢lanku 12.2.3) a rozhoduje-li Schtize o odvolani
spole¢ného zastupce, nezapocitavaji se téz Dluhopisy naleZejici spolecnému zastupci. Pied zahajenim
Schiize poskytne Emitent, sdm nebo prostiednictvim Administratora, informaci o poc¢tu vSech
Dluhopisti, jejichz Vlastnici Dluhopisit jsou v souladu s témito Emisnimi podminkami nebo
prislusnym Doplitkem Emisnich podminek opravnéni se Schlize tcastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisti pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast ptitomnych
Osob opravnénych k ticasti na Schtizi, pfiCemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu
Schtize nesvolavané Emitentem.



12.3.3 Spolecny zastupce

Schiize miize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce a povéfit jej
v souladu s pravnimi piedpisy spolenym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo
kontrolou plnéni Emisnich podminek a pfislusného Doplitkku Emisnich podminek. Takového
spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit
jinym spoleCnym zastupcem. Emitent nenese zadné naklady spojené s ¢innosti spolecného zastupce
Vlastnikd Dluhopisti, nestanovi-li zakon nebo rozhodnuti soudu néco jiného.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje
navrh podle ¢lanku 12.1.2 (a) nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spolecny zastupce, je tfeba alespon 3/4
(tfi Ctvrtiny) hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schtizi. Pokud neni v Dopliiku Emisnich
podminek stanoveno jinak, sta¢i k pfijeti ostatnich usneseni prosta vétSina hlast pfitomnych Osob
opravnénych k icasti na Schiizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud ani po jedné hodiné od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna, pak (i)
v ptipadé€, ze byla svolana na zadost Vlastnika DIluhopisu nebo Vlastnikli Dluhopist, bude takova
Schiize bez dalSiho rozpusténa a (ii) v ptfipad€, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize
odrocena na dobu a misto, které urci predseda této Schiize. O konani nahradni Schtize plati obdobné
ustanoveni o konani fadné Schtize.

12.4 Néktera dalsi prava Vlastniki Dluhopisi

12.4.1 Dusledek hlasovani proti nekterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize pfijala usneseni ke Zmén¢ zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto
Emisnich podminek, pak Osoba opravnénad k ucasti na Schiizi, kterd podle zépisu z této Schize
nehlasovala pro pfijeti takového usneseni nebo se prislusné Schiize nezicastnila (dale také jen
"Zadatel"), miZe pozadovat vyplaceni nesplacené &asti Jistiny Dluhopisi, jichz byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro ucast na Schtzi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného
urokového vynosu (pokud je to relevantni) k takovym Dluhopisiim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne
uvefejnéni usneseni Schiize pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") zaslanym Emitentovi na
adresu Urcené provozovny Administratora, jinak zanika. VySe uvedené castky se stdvaji splatnymi za
30 (tficet) dnt po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (dale také jen "Den p¥edéasné
splatnosti dluhopisi"). Splituje-li Zadost piedepsané podminky, je Zadatel povazovan za Opravnénou
osobu pro ucely uréeni piijemce plateb podle tohoto ¢lanku.

12.4.2  Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii na Zadost Viastnikii Dluhopisii

Pokud je na poradu jednani Schiize kterakoli Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (g)
Emisnich podminek a usneseni navrhované ke kterékoli z téchto zalezitosti neni Schiizi schvaleno, pak
muize Schiize inad ramec potfadu jednani rozhodnout o tom, ze pokud bude Emitent postupovat
v rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism.
(b) az (g) Emisnich podminek, Emitent je povinen Vlastnikim DIluhopist, ktefi o to pozadaji (dale také
jen "Zadatel"), pfedéasné splatit nesplacenou &ast Jistiny a pomérnou &ast vynosu z Dluhopist. Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (dale také jen "Zadost") uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Tyto castky
se stavaji splatnymi 30 (t¥icet) dnii po doru¢eni Zadosti (dale také jen "Den piedéasné splatnosti
dluhopisi"). Pro ucely urceni pfijemce plateb podle tohoto ¢lanku se za Opravnéné osoby povazuji
Zadatelé, a to ohledné Dluhopisii uvedenych v Zadosti, aviak nejvyse viak v poétu Dluhopisii, které
meli ve svém majetku ke dni konani Schtize.



12.4.3 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto &lankem
zadano, a identifikace Schtize, na zaklad¢ jejihoz usneseni doslo ke vzniku prava zadat ptedCasnou
splatnost. Zadost musi byt pisemna, podepsand osobami opravnénymi za Zadatele jednat, pfi¢emz
jejich podpisy musi byt ufedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné lhiité doruéit do Uréené provozovny
Administratora iveskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7. téchto
Emisnich podminek.

12.4.4 Vraceni Dluhopisii a Kuponii

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny
i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevracené¢ho kuponu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
Kuponu, avsak pouze proti odevzdani prislusného Kuponu. VSechny Kupoény nalezejici k Dluhopisu,
jehoz se predcasna splatnost podle ¢lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 téchto Emisnich podminek tyka, a které
nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako piislusny Dluhopis, a to
v Hodnot¢ nevraceného kuponu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize je svolavatel povinen sam nebo prostiednictvim jim povérené osoby poridit ve lhtite
do 30 (tficeti) dnli od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni,
ktera takova Schulize piijala. V pfipad¢€, Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici
Dluhopist, pak musi byt zapis ze Schlize dorucen nejpozdéji ve 1hité do 30 (tficeti) dnti od dne konani
Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny Administratora. Zapis ze Schiize je Emitent
povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopisti. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim Dluhopisit v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné Administratora. Informaci o
zaveérech a pfijatych usnesenich Emitent, sim nebo prostiednictvim jim povéfené osoby (zejména
Administratora) uvefejni do 30 (tficeti) dnii ode dne konani Schiize zpisobem stanovenym v ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek a zpisobem, jakym uverejnil pfislusny Dopln¢k Emisnich podminek.
Pokud Schiize projednavala Zménu zasadni povahy, musi byt o Gcasti na Schiizi a o rozhodnuti
Schiize pofizen i notarsky zapis. V piipad¢, Ze Schilize takové usneseni pfijala, musi byt v notaiském
zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k Gcasti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti
takového usneseni, a pocCty kusii Dluhopist ptislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému
dni pro ucast na Schtizi.

12.6 Spolecna Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, je povinen
k projednani Zmén zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (g) svolat spole¢nou Schtizi v§ech
emisi Dluhopist dotCenych Zménou zasadni povahy. Emitent je povinen svolat spole¢nou schtzi
Vlastnik Dluhopist také v ptipad€, Ze vydal v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi
Dluhopist a navrhuje takovou zménu Emisnich podminek, ke které je nutny v souladu s pravnimi
predpisy souhlas Vlastniki Dluhopist vice nez jedné emise Dluhopisti. Navrhuje-li Emitent pozadat
soucasné o vyfazeni dvou nebo vice emisi Dluhopistt z obchodovani na oficialnim trhu, je povinen
svolat spolecnou schiizi Vlastnikti Dluhopist takovych emisi. Na spole¢nou Schtizi se pouziji obdobné
ustanoveni o Schtizi s tim, ze usnasenischopnost, pocet hlasti Osob opravnénych k ucasti na Schizi
a prijeti usneseni takové Schiize se posuzuje odd€lené podle jednotlivych emisi Dluhopist jako
v ptipad¢ schlize Vlastnikti Dluhopisti kazdé takové emise. V notarském zapisu ze spolecné Schiize,
ktera pfijala usneseni o Zmén¢ zéasadni povahy, musi byt pocty kust Dluhopisti u kazdé¢ Osoby
opravnéné k ucasti na Schiizi rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopisti.

13. Oznameni

Jakékoli oznameni Vlastnikim Dluhopisti bude platné, pokud bude uvefejnéno v Ceském jazyce
v alesponn jednom deniku celostatniho rozsahu v Ceské republice. Za datum kazdého takového



oznameni se bude povazovat datum jeho prvniho uverejnéni. Budou-li Dluhopisy urcité emise
kétovanymi cennymi papiry, bude Emitent ¢init oznameni téZ prostfednictvim své webové stranky
www.hypotecnibanka.cz, pfipadné jiné webové stranky, jejiz adresa bude predem oznamena
zptisobem podle tohoto clanku. Ma se za to, Ze oznameni Vlastnikim Kupént (jsou-li vydavany) byla
fadné¢ ucinéna prostfednictvim ozndmeni Vlastnikiim Dluhopisti provedenym v souladu s timto
¢lankem.

14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravem
Ceské republiky. Soudem pfislusnym k feSeni veskerych sporii mezi Emitentem a Vlastniky
Dluhopisit nebo Vlastniky Kupénld (jsou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich
z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplitku Emisnich podminek je Mé¢&stsky soud v Praze.
Tyto Emisni podminky a Dopliiky Emisnich podminek mohou byt ptelozeny do anglictiny a/nebo do
dalsich jazykt. V takovém ptipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude
rozhodujici verze Ceska.

15. Definice

Pro ucely téchto emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypocty" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mtize dojit k vydani Dluhopist piislusné
emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v prislusném Dopliiku Emisnich podminek.

"Datum ex-jistina" znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni Jistiny
pricemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Datum ex-kupén" znamena den bezprostifedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu urokového
vynosu piic¢emz plati, ze pro ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupon neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

"Den kone¢né splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den oznaéeny jako takovy v Dopliiku Emisnich
podminek, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den predcéasné splatnosti dluhopisi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2, 12.4.1
a 12.4.2 téchto Emisnich podminek a dale kazdy ptipadny dal$i den oznaceny jako takovy v Dopliku
Emisnich podminek.

"Den splatnosti dluhopisii" znamena Den konecné splatnosti dluhopist i Den ptfed¢asné splatnosti
dluhopist.

"Den stanoveni referen¢ni sazby" znamena den jako takovy uvedeny v pfislusném Dopliku
Emisnich podminek, a pokud zadny takovy neni v piislusném Doplitku Emisnich podminek uveden,
pak druhy Pracovni den pfed prvnim dnem pfislusného Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamena kazdy Den vyplaty trokd, Den konecné splatnosti dluhopisti a Den pfedcasné
splatnosti dluhopist, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 t€chto Emisnich podminek.

"Den vyplaty trokd" znamena kazdy den oznaCeny jako takovy v Dopliiku Emisnich podminek, jak
uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.



"Diskontni sazba" znamenad, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni urocen,
urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliiku Emisnich podminek. Neni-li
Diskontni sazba v pfislusném Dopliku Emisnich podminek stanovena, pak plati, Ze je rovna Grokové
sazb¢, pfi které by se Diskontovand hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopist k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité
hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopist k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro vylouceni pochyb
plati, ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho
centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni
urocen, jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti
dluhopisti ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V pfipadech, kdy jde o vypocet za
obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé pfislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalnim objemu 100 000 000
000 K¢, sdobou trvani programu 30 let ase splatnosti kterékoli emise vydané vramci tohoto
programu nejvyse 30 let.

"Dolozka o ovéieni apostilou” znamena dolozku o ovéfeni pravosti podpisu, opravnénosti osoby
listinu podepsat, poptipad¢ téz pravosti peceti nebo razitka na listin€, vyhotovenou v souladu s
ustanovenimi Umluvy o zrueni pozadavku ovéfovani cizich vefejnych listin, uvefejnénou ve Sbirce
zékont pod €. 45/1999 Sb.

"Doplnék Emisnich podminek" znamend doplnék Dluhopisového programu, tj. dopln€k téchto
Emisnich podminek pro kazdou jednotlivou emisi DIluhopisti vydavanou vramci Dluhopisového
programu.

"Emisni dodatek" znamena dokument ptipravovany v souvislosti s kazdou konkrétni emisi DIluhopist
vydavanou vramci Dluhopisového programu a obsahujici Dopln¢k Emisnich podminek kazdé
konkrétni emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu, Prospekt dané emise
Dluhopisit (budou-li Dluhopisy pfedmétem vetfejné nabidky a/nebo bude pozadano o kotaci
Dluhopistl), jakoz i ptipadné dalsi informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které nejsou obsazeny
v Doplitku Emisnich podminek nebo Prospektu (bude-li pfipraven) akteré jsou nebo budou
vyzadovany obecné zdvaznymi pravnimi predpisy, predpisy jednotlivych regulovanych trhii cennych
papirt, na kterych ma byt pfislusna emise Dluhopisti obchodovana, nebo které mohou byt jinak
podstatné pro investory.

"Emisni lhata" znamena lhtutu 24 (dvaceti ¢tyf) mesicti po Datu emise, béhem které mohou byt
vydéavany Dluhopisy dané emise.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v uvodni casti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spolecné emisni podminky DIuhopisového programu.
"EURIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, kterd je uvedena na
"Reuters Screen Service", strana EURIBORO1 (nebo piipadné nastupnické strang) pro takové
obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a kterd je platna pro den, kdy je
EURIBOR zjistovan. V pifipadé, Zze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni
EURIBOR na zminéné strané¢ EURIBOR uveden, pak EURIBOR ur¢i Agent pro vypocty na
zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na zminéné strané



EURIBOR uveden a EURIBORu pro nejblizsi kratSi obdobi, pro které je EURIBOR na
zminéné stran¢ EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR zjistit zplisobem uvedenym
v tomto odstavci, uplatni se niZze uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vySe uvedeného odstavce
(A), bude v takovy den EURIBOR ur¢en Agentem pro vypocty jako aritmeticky primér kotaci
urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v pfislusné méné pro takové obdobi, které
odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a ptislusnou ¢astku ziskany v tento den po 11,00
(jedenacté) hodiné bruselského Casu od alespon 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na bruselském mezibankovnim trhu. V ptipad€, Ze se nepodaii EURIBOR stanovit
ani timto postupem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat EURIBOR zjisténému v souladu
s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im pfedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl EURIBOR takto
zjistitelny.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ménu znamend, pokud neni v pfislusném Doplitku Emisnich
podminek stanoveno jinak, misto, kde se pfevazné kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde se
vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamena castku uroku uvedenou v Kupénu diskontovanou ke Dni
predcasné splatnosti dluhopisu pfi diskontni sazbé uréené Agentem pro vypocty (nebo, neni-li Agent
pro vypoCty ustaven, Administratorem) na zaklad¢ trznich urokovych sazeb v pfislusné dobg.
Soucasn¢ vsak plati, ze diskontni sazba uréena Agentem pro vypocty popiipadé Administratorem dle
predchozi véty nesmi byt niz$i nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnnd diskontovand hodnota vsech
nesplatnych Kuponti k takovému Dni piedc¢asné splatnosti byla vyssi nez Jistina Dluhopisu, k némuz
takové nesplatné Kupony nalezi.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 (a) téchto Emisnich podminek.

"Jistina" znamena jmenovitou hodnotu Dluhopisu, popfipad¢ jinou hodnotu, ktera bude uvedena
v Doplitku  Emisnich podminek jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist.
V piipadé piedcasné splatnosti Dluhopisi s vynosem na bazi diskontu se Jistinou rozumi
Diskontovana hodnota, poptipad€ jina hodnota, kterd bude uvedena v Doplitku Emisnich podminek
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist.

"Komise" znamena Komisi pro cenné papiry, ktera je spravnim ufadem pro oblast kapitalového trhu,
ziizeny zakonem ¢. 15/1998 Sb., o Komisi pro cenné papiry a o zméné a doplnéni dalSich zadkont, ve
znéni pozdéjsich predpist.

"Kryci blok" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3.2 téchto Emisnich podminek.
"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na
"Reuters Screen Service", strana LIBOR (nebo pfipadné nastupnické stran¢€) pro takové
obdobi, které odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a kterd je platnd pro den, kdy je
LIBOR zjistovan. V pfipad¢€, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni LIBOR na
zminéné strané LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypoc¢ty na zakladé LIBORu pro
nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané¢ LIBOR uveden a LIBORu pro
nejblizsi krat$i obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané¢ LIBOR uveden. Pokud neni
mozno LIBOR zjistit zplisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec

(B).



(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného odstavce
(A), bude v takovy den LIBOR urfen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci
urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v pfislusné meéné pro takové obdobi, které
odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢astku ziskany v tento den po 11,00
(jedenacté) hodiné londynského ¢asu od alespon 3 (tfi) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na londynském mezibankovnim trhu. V pfipadé€, Ze se nepodaii LIBOR stanovit
ani timto postupem, bude se ro¢ni Urokova sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu
s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im predchozimu Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto
zjistitelny.

"Marze" znamena marzi nad Referencni sazbu vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v pfislusném
Dopliiku Emisnich podminek.

"Obchodni zakonik" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 (b) téchto Emisnich podminek.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3, 9.4, 12.4.1 a12.4.2 téchto Emisnich
podminek.

"Osoba opravnéna k ucasti na Schizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto
Emisnich podminek.

"Oznameni o pied¢asném splaceni" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Platebni misto" znamenad pro ucely provadéni plateb v hotovosti apro predkladani listinnych
Dluhopist v souladu s ¢l. 7.3.2 Emisnich podminek vybrané provozovny Administratora.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v Ceskych korunach jakykoliv den, kdy
jsou otevieny banky v Ceské republice ajsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodt
v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v Euro jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vypoiadani devizovych obchodi a kdy je zarovei otevien pro
vypotadani obchodl systétm TARGET a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych
korunach nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych
obchodi v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy
denominovany.

"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce "Reuter Screen Service"
strana PRBO (nebo jiny oficialni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota fixingu
urokovych sazeb prodeje na prazském trhu ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro
takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Ceskou narodni
bankou a ktera je platna pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V pfipad¢, ze Vynosové obdobi je
takové obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficialnim
zdroji) uveden, pak PRIBOR urci Agent pro vypocty na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi
obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné stran¢ PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden
a PRIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo
jiném oficialnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistit zplisobem uvedenym
v tomto odstavci (A), pouzije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce
(A), bude v takovy den PRIBOR uréen Agentem pro vypocty jako aritmeticky pramér kotaci
urokové sazby prodej ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou c¢astku ziskanych v tento den po
11,00 (jedenacté) hodin€ prazského casu od alespoii 3 (i) bank dle volby Agenta pro vypocty
pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipad¢, Ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani



timto postupem, bude se PRIBOR rovnat PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A)
vySe v nejbliz§im pfedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze v piipadg, Zze v dusledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie
PRIBOR zanikne nebo se piestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZzije se
namisto PRIBORU sazba, ktera se bude namisto néj bézn¢ pouzivat na trhu mezibankovnich depozit
v Ceské republice.

"Prospekt" znamena prospekt Dluhopisového programu piipraveny v souladu se Zakonem
o podnikani na kapitdlovém trhu a jeho provadécimi piedpisy a schvaleny Komisi dne 9.5.2005,
rozhodnutim ¢.j. 45/N/36/2005/1, jehoz nedilnou soucasti jsou tyto Emisni podminky.

"Pripad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 té€chto Emisnich podminek.

"Referencni sazba" znamena turokovou sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Dopliiku
Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek Referencni sazba uvedena,
plati, ze v pfipadé Dluhopisi s pohyblivym turokovym vynosem, jejichz jmenovitd hodnota je
denominovand v ¢eskych korunach, je Referencni sazbou sazba PRIBOR, v ptipad¢ Dluhopist, jejichz
jmenovita hodnota je denominovana v EUR je Referen¢éni sazbou EURIBOR a v piipadé¢ Dluhopisi,
jejichz jmenovita hodnota je denominovana v méné jiné nez Ceskych korunach, je Referencni sazbou
sazba LIBOR stanovena pro ménu, v niZ jsou denominovany ptislusné Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni Jistiny" znamena den, ktery o jeden mésic predchazi prislusnému Dni
splatnosti dluhopist, pfi¢emz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni Jistiny se

Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro ucast na Schuzi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 téchto
Emisnich podminek.

"Rozhodny den pro vyplatu droku" znamena den, ktery o jeden mésic piedchazi piislusnému Dni
vyplaty urokd, ptficemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu trokd se Den
vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 t€chto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnika Dluhopisi" je seznam Vlastnikti Dluhopisti vydanych v listinné podobé ve formé
na jméno vedeny pfislusSnym Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou osobou.

"Schiize" znamena schiizi Vlastnikti Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi.
"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Stiredisko" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (a) t€chto Emisnich podminek.

"Urfena provozovna Administratora" znamena urCenou provozovnu a vyplatni misto
Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 t€chto Emisnich podminek.

"Vlastnik Kupénu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.

"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (vCetn€) a koncici v potadi prvnim
Dnem vyplaty urokl (tento den vyjimaje) adale kazdé dalSi bezprostiedné¢ navazujici obdobi

pocinajici Dnem vyplaty troka (vCetné) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty trokt (tento den
vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist, pfi¢emz vSak plati ze, neni-li v pfislusném



Doplnku Emisnich podminek stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

w

"Zakon o podnikini na kapitalovém trhu" znamena zidkon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich piedpisa.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢€jsich predpist.

"Zlomek dni" znamena pro ucely vypoctu Groku z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

je-li v ptislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
"Skutecny pocet dni/SkuteCny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skutecného poctu dni
v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 365 (nebo, v ptipad¢, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za
néz je urok stanovovan spada do ptestupného roku, pak souctu (i) skutecného poctu dni v té
¢asti obdobi, za n¢z je urok stanovovan, ktera spada do piestupného roku, vydéleného ¢islem
366 a (i) skute¢ného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je Grok stanovovan, ktera spada do
nepfestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

je-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena turokova konvence
"Skute¢ny pocet dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného pocétu dni v obdobi, za néz je trok
stanovovan a Cisla 365;

je-li v pfislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena turokova konvence
"Skutecny pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je
urokovy vynos stanovovan, a ¢isla 360;

je-li v ptislusném Doplitku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena turokova konvence
"30/360" nebo "360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je trok stanovovan, a ¢isla 360
(kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech,
pficemz ale v pfipad¢, Ze (i) posledni den obdobi, za né€jz je urok stanovovan piipada na 31.
den v mésici a soucasné€ prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude
pocet dni v mésici, na jehoz 31. den ptipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnii nebo (ii) je
poslednim dnem obdobi, za néjz je Grok stanovovan, unor, nebude tinor prodluzovan na mésic
0 30 dnech);

je-li v prislusném Dopliku Emisnich podminek jako Zlomek dni uvedena turokova konvence
"30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360", podil po¢tu dni v obdobi, za né&jz je urok
stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do
12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zména zasadni povahy" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek.

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.



E. VZOR KONECNYCH PODMINEK

Dale je uveden vzor emisniho dodatku — kone¢nych podminek emise Dluhopist, ktery bude vyhotoven
pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci schvaleného Dluhopisového programu.

Koneéné podminky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym zptisobem jako
Zakladni prospekt, tj. na internetovych strankach Emitenta.

EMISNI DODATEK -- KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/36/2005/1, ze dne 9.5.2005, které nabylo
pravni moci dne 9.5.2005, byl schvalen dluhopisovy program spolecnosti Hypotecni
banka, a. s., se sidlem Praha 4, Bud¢jovicka 409/1, PSC: 14000, IC: 13 58 43 24, zapsané
v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 3511 (dale jen
"Emitent" a "Emisni podminky"), v maximalnim objemu nesplacenych hypotecnich
zastavnich listd 100 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 30 let (dale jen "Dluhopisovy
program" a jednotlivé hypotecni zastavni listy vydavané v jeho ramci dale jen "Dluhopisy").

Rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. [], ze dne [¢]2007, které nabylo pravni moci dne
[#]2007, byl schvalen zakladni prospekt Dluhopisového programu (dédle jen "Zakladni
prospekt"). [ [poradové Ccislo dodatku] dodatek Zéakladniho prospektu byl schvélen
rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [e], ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e].]

Tento emisni dodatek (dale jen "Emisni dodatek") piedstavuje kone¢né podminky [poradové cislo
emise]. emise Dluhopisi, tj. spolecn¢ se Zakladnim prospektem [aktualizovanym formou jeho
dodatkti] ptedstavuje kompletni prospekt Dluhopist. Tento Emisni dodatek je tvoten:

(1) doplnkem dluhopisového programu, ktery predstavuje doplnék k Emisnim
podminkam, ktery byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [e]. ze dne [e],
které nabylo pravni moci dne [e] (dale jen "Doplnék Emisnich podminek"), a

(i1) dals$imi informacemi tykajicimi se [poradové cislo emise]. emise Dluhopist, které
tvofi nalezitosti prospektu v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004 a které
nejsou soucasti Zakladniho prospektu ani nejsou obsazeny v Doplitku Emisnich
podminek ("DalSi informace").

Pojmy zde nedefinované maji vyznam, jaky je jim prirazen v Emisnich podminkdch,
nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku jinak.

Tento Emisni dodatek nemiize byt studovan samostatné, ale pouze spolecné se Zakladnim
prospektem vietné jeho pripadnych dodatkii.

Zakladni prospekt (a vSechny jeho pripadné dodatky) jsou k dispozici ke stazeni na webové
strance Emitenta www.hypotecnibanka.cz ve formatu Portable Document Format (PDF).



DOPLNEK EMISNICH PODMINEK

Tento Doplnék Emisnich podminek (dopln€k dluhopisového programu) spolu s Emisnimi podminkami
tvofi emisni podminky nize podrobnéji specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci
Dluhopisového programu.

V ptipadé¢ rozdilné upravy mezi Emisnimi podminkami a zde uvedenym Doplitkem Emisnich
podminek maji pfednost ustanoveni tohoto Dopliiku Emisnich podminek. Tim vSak neni dotceno znéni
Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi Dluhopistt vydané v ramci Dluhopisového
programu. Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich
podminkach.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopist jiz diive
uvefejnéné Emisni podminky vySe popsanym zptsobem.

Tento Doplnék Emisnich podminek (dopln€k dluhopisového programu) byl schvalen rozhodnutim
Ceské narodni banky &.j. [¢] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e].

Dluhopisy jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Dilezité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor dopliku Dluhopisového programu pro
Emisi, tzn. vzor té casti emisnich podminek Emise, ktera bude pro danou Emisi specificka. Je-li v
hranatych zavorkdach uveden jeden nebo vice udajii, jedna se o nejpravdépodobnéjsi hodnotu, ktera
ovSem nemusi byt pouzita pro konkrétni Emisi. Emitent je totiz na zaklade spolecnych emisnich
podminek opravnén formou dopliku DIluhopisového programu provést pro kteroukoli Emisi odlisnou
upravu. Rozhodujici bude vidy uprava provedena prislusnym doplitkem Dluhopisového programu
obsazeném v Emisnim dodatku.

1. ISIN Dluhopisi : [o]
2. Regulovany trh, na némz Emitent hodla  [oficialni volny trh Burzy cennych papirt
pozadat o pfijeti k obchodovani: Praha, a. s.]
3. Podoba Dluhopisi: [zaknihovana]
4. Forma Dluhopist: [na dorucitele]
5. Jmenovitd hodnota jednoho Dluhopisu: [10 000 K¢&]
6. Celkova predpokladand  jmenovita
hodnota emise Dluhopisii: [ K¢]
7. Pocet Dluhopisti: [o] ks
8 Meéna, v niz jsou Dluhopisy
denominovany: [koruna Ceska (CZK)]
9.  Pravo Emitenta zvysit objem DIuhopist
/ podminky tohoto zvySeni: [ne]
10.  Nazev Dluhopisi: [Hypotecni zastavni list HB e/e]
11. Omezeni ptevoditelnosti Dluhopisit [neni omezena]
12. Datum emise: [o]

13. Emisni lhita (pokud jin4, nez jak je
uvedeno v ¢lanku 2.1 Emisnich

podminek): [e]
14. Emisni kurz Dluhopist k Datu emise,
pfip. zplsob jeho urceni: [e]

15. ZpﬁSOb a misto ﬁpisu Dluhoplsﬁ / . l:ldaje [D]uhoplsy budou pﬁmo nabidnuty
o osobach, které se podileji na potencialnim investoriim a upsany CSOB a dale
zabezpeceni vydani Dluhopisi a zpiisob  jednim nebo vice investory, ktefi o upis



16.

17.
18.
19.

a misto splaceni emisniho kurzu:

Cisty vynos emise pro emitenta spolu
suvedenim ucelu pouziti takto
ziskanych prostredkil

Urokovy vynos:

Zlomek dni:

Dalsi informace o urokovém vynosu:

V' pripadé Dluhopisit s pohyblivou urokovou
sazbou

19.1. Referenc¢ni sazba:
19.2. Marze:

19.3. Den stanoveni referen¢ni sazby:

19.4 Den vyplaty troku:

V' pripadeé Dluhopisu s pevnou urokovou

20.
21.

22.
23.

24.

25.

SCleOL,t
19.1. Urokova sazba uroku:

19.2. Den vyplaty troki:

Den konecné splatnosti Dluhopisii:

Konvence  Pracovniho dne  pro
stanoveni Dne vyplaty (¢l. 7.2 Emisnich
podminek):

Administrator:

Urc¢ena provozovna Administratora pro
provadéni  plateb  bezhotovostnim
pfevodem:

Platebni misto pro provadeéni plateb
v hotovosti:

Kryci blok

Dluhopisti projevi zédjem. Dluhopisy budou
vydany jejich pfipsanim na majetkovy ucet
upisovatele/upisovateli ve Stfedisku proti
zaplaceni emisniho kurzu. K vypotradani
obchodu dojde prostfednictvim vypotadaciho
centra spolec¢nosti UNIVYC, a. s.

Nikdo daldi krom& CSOB se na zabezpeéeni
vydani Dluhopisti nepodili.]

[]
[pevny/pohyblivy/e]
[]

[PRIBOR pro splatnost 1 rok (12M PRIBOR)]
[*]

[druhy Pracovni den pfed prvnim dnem
prislusného Vynosového obdobi]

[]

[]
[]
[e]

[Nasledujici]
[CSOB]

[Na Piikop¢ 14, 115 20 Praha 1]

[Vybrané provozovny Administratora, které
budou ozndmeny v souladu s ¢l. 13 Emisnich
podminek nejméné 45 kalendainich dnd prede
dnem vyplaty ptislusné ¢astky]

Nad ramec ¢lanku 3.2. Emisnich podminek ¢ini

Emitent nasledujici prohlaSeni a modifikuje
definici Kryciho bloku:

Emitent se zavazuje, Ze jmenovita hodnota
vydanych a nesplacenych Dluhopist této
Emise, jakoZz i jejich pomérného vynosu, bude
plné kryta pohledavkami z hypotecnich uvért
nebo jejich c¢astmi, které byly poskytnuty
vyhradn¢ na  financovani investic  do



26. Provedeno ohodnoceni finan¢éni
zpusobilosti Emitenta (rating):

27. Provedeno ohodnoceni finan¢ni
zpusobilosti emise Dluhopist (rating):
28. Odd¢leni prava na vynos Dluhopisu

Dalsi informace

ODPOVEDNE OSOBY

Osoba odpovédna za Zéakladni prospekt a
tento Emisni dodatek nebo jeho jednotlivé
casti.

RIZIKOVE FAKTORY
Rizikové faktory

HLAVN{ UDAJE

Zajem fyzickych a pravnickych osob
zucastnénych v emisi/nabidce
Dutivody nabidky a pouziti vynosi

PODMINKY NABIDKY

Podminky, statistické tidaje o nabidce,
ocekavany harmonogram a podminky zadosti
o nabidku

Plan rozdéleni a ptidélovani cennych papira
Stanoveni ceny

Umisténi a upisovani

PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB
OBCHODOVANT{

nemovitosti, véetné jejich pofizeni ¢i vystavby,
nebo na financovani bytovych potieb,
popiipadé¢ ndhradnim zptisobem podle Zakona
o dluhopisech ("Kryci blok").

[ne]

[ne]

[vylucuje se]

[budou-li  odlisné od osob uvedenych
v Zakladnim prospektu]

Osoba odpovédna za prospekt prohlaSuje, Ze
pfi vynalozeni veskeré primérené péce jsou
podle jejiho nejlepsiho védomi udaje uvedené
v prospektu v souladu se skutecnosti a ze
vném nebyly zamlCeny zadné skuteCnosti,
které by mohly zménit jeho vyznam.

[podpisy opravnénych osob]

[budou-li odlisné od faktorii uvedenych
v Zakladnim prospektu]

[e]

[Dluhopisy jsou nabizeny za Gcelem zajiSténi
finan¢nich prostfedki pro uskutecnovani
podnikatelské ¢innosti Emitenta pfedevs§im k
poskytovani hypotec¢nich tvért. ]

[e]

[e]
[]
[e]



DOPLNUJICI UDAJE

[]



F. HYPOTECNI BANKA, A. S.

1. Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt pfipravila a vyhotovila a za udaje v ném uvedené je odpovédna Hypotecni
banka, a.s.

Osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, Ze pii vynalozeni veskeré piriméiené péce jsou
podle jejiho nejlepsiho védomi tdaje uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skuteCnosti a ze
v ném nebyly zaml¢eny Zadné skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

2. Opravnéni auditori

Ucetni zavérku emitenta za rok 2006 byla auditovana:

obchodni firma: Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.0., ¢len koncernu.
gislo osvédéent: KA CR 401

sidlo auditora: Karlovo nam. 10, Praha 2, 120 00

1CO: 26704153

auditor: Ing. Michaela Kubyova, ¢. osvéd¢eni 1810, bytem Rimska 29, Praha 2, 120 00 (Clenstvi
v profesnich organizacich: Komora auditord Ceské republiky a ACCA)

Ugetni zavérka emitenta za rok 2005 byla auditovéna:

obchodni firma: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
&islo osvédeent: KA CR 021

sidlo auditora: Katetinska 40/466, Praha 2, 120 00
1CO: 40765521

auditor: Ing. Eva Loulova, ¢. osvédCeni 1981, bytem Jiraskova 451, Bilovice nad Svitavou, 664 01
(Clenstvi v profesnich organizacich: Komora auditorii Ceské republiky a ACCA)

3. Udaje o emitentovi

Historie a vyvoj Emitenta

Hypotecni banka svou ¢innost zahéjila v lednu roku 1991. Od svého vzniku pusobila jako univerzalni
obchodni banka regiondlniho charakteru ve vychodnich Cechach pod obchodni firmou
"AGROBANKA v Hradci Kralové, akciova spolecnost", ktera s ucinnosti od 1. ledna 1993 zmeénila
obchodni firmu na "Regiobanka, akciova spole¢nost". V Cervnu 1994 doslo ke zméné majoritniho
akcionare banky, kterym se stala Investicni a PoStovni banka, a.s., a Hypotecni banka se tak zaclenila
do jeji finan¢ni skupiny.

V roce 1995, po pfijeti vnitinich organizacnich opatieni a podstatné restrukturalizaci spektra
obchodnich aktivit, se Hypote¢ni banka postupné zacala ménit z univerzalni banky na specializovany
hypotecni tstav. V souvislosti s tim zmeénila banka v prosinci 1994 isvou obchodni firmu na
"Ceskomoravska hypote¢ni banka, a.s." a presunula své sidlo z Hradce Kralové do Prahy. Povoleni k
vydavani hypote¢nich zastavnich listd ziskala banka v zafi 1995.

V Cervnu roku 2000 doslo k dals§i vyznamné zméné majoritniho akcionate, kdyz dne 19. ¢ervna 2000
ziskala Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., (CSOB) 55,3 % akcii, a tim majoritni podil na bance.
CSOB podstatné navysila zakladni kapital banky a jeji podil v ni €inil k 31. prosinci 2006 99,87 %.

Od 1. ledna 2005 banka pouziva nové logo a obchodni znacku "Hypotecni banka". K 1. lednu 2006
zménila banka obchodni firmu na Hypotec¢ni banka, a.s.



Obchodni firma: Hypotec¢ni banka, a.s.

Sidlo: Praha 4, Budg&jovicka 409/1, PSC 140 00
IC: 13584324

DIC: CZ13584324

Datum vzniku: 10.1.1991

Pravni forma: akciova spolecnost

Internetova adresa: www.hypotecnibanka.cz

E-mail: info@hypotecnibanka.cz

Telefon: 242419 111,242 419 112

Fax: 242 419 222

Banka byla zaloZena podle ¢eského pravniho fadu, na zakladé § 25 zakona ¢. 104/90 Sb. o akciovych
spole¢nostech zakladatelskou smlouvou ze dne 28.9.1990 jednorazové. Banka je zalozena na dobu
neurCitou a je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
3511.

Predmétem podnikani Hypotecni banky je dle ¢lanku 2 stanov spolecnosti:

1. Provadéni vsech bankovnich obchodt, v souladu se zakonem o bankach a provadéni dalSich
¢innosti v rozsahu vymezeném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy, jakoz i povolenimi a souhlasy
Ceské narodni banky, pokud jsou pro vykon téchto ¢innosti potiebné.

2. Vydavani hypotecnich zastavnich listl podle zvlastniho zakona.

Emitent plni veSkeré své zavazky fadn¢ a v€as. V minulosti nedoslo k zddnym zménam, které by mély
podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Zakladni kapital Emitenta

V souladu s rozhodnutim valné hromady Banky ze dne 30. fijna 2006 bylo na pfelomu prosince 2006 a
ledna 2007 upsano a v souladu s emisnimi podminkami splaceno celkem 1 646 737 kusu akcii
v celkové nominalni hodnoté 823 368 500 K¢. Toto navyseni bylo zapsano v obchodnim rejstiiku dne
25. ledna 2007. Zakladni kapital Hypotecni banky tedy nove ¢ini 3 458 107 000 K¢ a je rozdélen do 6
916 214 ks kmenovych akcii o jmenovité hodnoté jedné akcie 500 K¢&. Tyto akcie jsou zaknihované,
kétované cenné papiry a zné€ji na dorucitele. Zakladni kapital je plné splacen

Hypote¢ni banka nevydala zadné cenné papiry, které opraviuji k uplatnéni prava na vyménu za jiné
cenné papiry nebo na piednostni Upis jinych cennych papiri.

Investice
, . . Potizovaci cena . .« . |Zpisob

Rok Néazev investice . y Umisténi -

(v tis. K<) financovani
2006 |Informacni systémy banky 6 661 tuzemsko |vlastni zdroje
PC, tiskarny a kopirky 10 266 tuzemsko |vlastni zdroje
Elektronicky obéh a sprava dokumenti 5 882 tuzemsko |vlastni zdroje
2005 |Informacni systémy banky 13122 tuzemsko |vlastni zdroje
PC, tiskarny a kopirky 5498 tuzemsko |vlastni zdroje




Elektronicky ob¢h a sprava 3732 tuzemsko |vlastni zdroje
dokumentii

V roce 2006 investovala Hypotecni banka do hmotného a nehmotného majetku celkem 36,1 mil. K¢.
Nejveétsi polozkou byly investice do informacnich technologii 27,7 mil. K¢, ostatni investice tvofily
8,4 mil K¢. V roce 2005 investovala Hypotecni banka do hmotného a nehmotného majetku celkem
29,7 mil. K¢. Nejvétsi polozkou byly investice do informacnich technologii 25,1 mil. K¢, ostatni
investice tvorily 4,6 mil K¢.

Protoze Hypotecni banka plsobi pouze na tuzemském trhu, vSechny investice do majetku banky byly
umistény na uzemi CR a byly financovany z vlastnich zdroju.

Udaje o hlavnich provadénych a budoucich investicich

V roce 2007 banka planuje nefinan¢ni investice v objemu zhruba 70 mil. K¢. Nejvétsi polozkou budou
opét investice v oblasti informaénich technologii (vyvoj informaénich systému, nakupy hardware a
software a elektronické zpracovani dokumentt), které budou piedstavovat cca 48 mil. K¢&. Zbyvajicich
asi 22 mil. K¢ budou tvofit prevazne investice do zhodnoceni a iprav nemovitosti a rovnéz obnovy
vozového parku.

Udaje o investicich do financniho majetku

Investice banky do finan¢niho majetku piedstavuji pouze statni pokladni¢ni poukazky a statni
dluhopisy kvili naplnéni limit likvidity. Objemy téchto drzenych cennych papir v roce 2006 a 2005
ukazuje tabulka:

Dluhové cenné papiry k 31.12.2006 k 31.12.2005

(v tis. K¢) (v tis. K¢)
Statni pokladni¢ni poukézky 1 591 453 3891 168
Statni dluhopisy 825 765 2 034 053
Celkem 2417218 5925221

K 31.12.2006 banka vlastnila minoritni 9 % majetkovy podil v realitni spolecnosti Lexxus, a.s., s
cilem rozsifeni spektra svych sluzeb klientim o nabidku nemovitosti. Spole¢nost Lexxus, a.s. je jedna
z nejvétsich prazskych realitnich spoleénosti a neni ¢lenem skupiny CSOB. Mimo uvedeného banka
neplanuje drZet jiné cenné papiry a financni investice.

4. Prehled podnikani Emitenta

Hypotecni banka se profiluje jako specializovana banka s celostatni plisobnosti, jejiz hlavni obchodni
¢innosti je poskytovani hypotecnich uvér. Je prvni ¢eskou bankou, ktera ziskala povoleni vydavat
hypotecni zastavni listy a je jejich nejvétsim emitentem na tuzemském trhu. Poskytovani hypotecnich
hypotecni uvéry na bydleni. Hypotéky je mozné kombinovat i s jinymi finan¢nimi produkty, a to
kapitalovym zivotnim pojisténim, stavebnim spofenim a tvérem pro mladé od Statniho fondu rozvoje
bydleni.

Vybrané finan¢ni a provozni ukazatele

Index
Charakteristika k 31. 12. 2006, 2005| 06/05




Pocet schvalenych hypotecnich uvért *) 18 721| 14 715 1,27
Objem schvalenych hypotecnich uvért (v mil. K¢) *) 26 778 18 763] 1,43
Objem pohledavek za klienty (v mil. K¢) 64 889 46 201| 1,40
Nominalni objem hypotecnich zastavnich listd (v mil. K¢) 53 785 41300 1,30
Bilan¢ni suma (v mil. K¢) 67 558 52 386] 1,29
Zakladni kapital (v mil. K&)**) 3458 2635 1,31
Zisk/ztrata po zdanéni (v mil. K<) 668 488 1,37
Kapitalova ptimefenost (v %) 15,39] 15,21 1,01
Pocet pobocek 13 13| 0,91
Pocet zaméstnancl 400 373 1,07
*) jedna se o schvalené uvéry kumulované od poc¢atku jejich poskytovani bankou
**) k 31. prosinci 2006 upsano a splaceno, do obchodniho rejstiiku zapsano 25.1.2007
Index
Primérny pocet zaméstnancl 2006/ 2005 06/05
evidenéni 388,1] 365,1] 1,06
repocteny 386,2] 3634 1,06

Produkty a sluzby Hypote¢ni banky

Hypotecni banka poskytuje hypotecni uvéry v souladu se Zakonem o dluhopisech, ktery definuje
hypotecni uvér jako "uvér, jehoz splaceni vcetné pfisluSenstvi je zajiSténo zastavnim pravem
k nemovitosti, i rozestavéné. Uver se povazuje za hypotecni Gvér dnem vzniku pravnich ucinkd

zéastavniho prava."

Produkty

e  Hypotecni uvér — dlouhodoby ucelovy uver na investici do nemovitosti

e Kombinované produkty — hypote¢ni Givéry kombinované s zivotnim kapitalovym pojisténim nebo se stavebnim

spofenim

e Americka hypotéka — neticelovy uvér, ktery umoziuje financovat jakékoliv potieby klienta

e  Predhypotecni Gvér — slouzi k financovani nemovitosti, které jdou obecné financovatelné hypote¢nim Gvérem, ale

docasné neni mozné vlozit na nemovitost zastavni pravo

e  Hypotecni uvér pro cizince — G¢elovy Gver na investici do nemovitosti, kdy zadatelem uvéru je pravnicka osoba,

jejimz jedinym pfedmétem Cinnosti je sprava a udrzba nemovitosti, popf. pronajem nemovitosti

dobu 45 dni bezGiro¢né

Volitelné parametry hypotecniho tivéru

e Hypotéka do 85 % - ucelovy uver ve vysi nad 70 % hodnoty zastavované nemovitosti (az do 85 %)

Kreditni karta Hypote¢ni banky (ve spolupraci s CSOB) — umozituje staly piistup k finanéni hotovosti, a to aZ na

e Hypotéka do 100 % - ucelovy Gvér ve vysi nad 85 % hodnoty zastavované nemovitosti (az do 100 %)

e  Hypotéka na druzstevni bydleni — Gcelovy Gvér na koupi druzstevniho podilu, nebo individudlni rekonstrukei.

Predmétem zajisténi musi byt vZdy jind nemovitost nez objekt Gvéru



e  Hypotéka bez dolozeni pfijmu — zadatel nedoklada standardnim zpisobem piijmy pro splaceni hypotéky

e  Hypotéka bez poplatku — klient neplati pfedem stanovené poplatky spojené s uzavienim a spravnou uvéru, ty jsou
zohlednény do urokové sazby

e  Hypotéka zpétné — umoznuje proplatit i jiz diive Cerpané vlastni prostfedky, které klient pouzil na financovani
obektu na ktery nyni zada uvér

e  Progresivni splaceni — splatky tivéru jsou na pocatku doby splaceni niz$i nez u anuitniho splaceni a postupem doby
se zvysuji

e  Degresivni splaceni — splatky uvéru jsou na pocatku doby splaceni vyssi nez u anuitniho splaceni a postupem doby
se snizuji

e Neucelova ¢ast hypotecniho tivéru — umoziuje s hypotékou na investici do nemovitosti ziskat zaroven i ur¢itou cast
financi na cokoliv, a to za stejné nizkou urokovou sazbu

e  Garance Grokové sazby — banka rezervuje na 30 dni urokovou sazbu platnou v den piedani zadosti o vystaveni
garance. Pokud by vsak v dobé jeji platnosti doslo ke snizeni irokovych sazeb, poskytne hypotéku za nizsi sazbu

e Potvrzeni bonity — na zékladé¢ poskytnutych udaji vystavi banka zadateli potvrzeni, ze snim pocita jako
s budoucim klientem

e Hypotéka pro mladé — kombinuje staitem poskytovany uvér od Statniho fondu rozvoje bydleni pro mladé a
hypote¢ni uver

e  Zprosttedkovani statni finan¢ni podpory — k hypotéce na pofizeni star§i nemovitosti pro zadatele do 36 let (podle
nafizeni vlady ¢. 249/2002 Sb.)

e  Expresni ocenéni bytu — ocenéni bytu od odhadce nahrazuje banka svym vlastnim odhadem, kdy hodnotu bytu
automaticky a zdarma vypo¢ita na zadklad¢ nékolika udaju, jako je adresa bytu, plocha, podlazi, stati domu atd.

e (Odhad nemovitosti —odhad ceny nemovitosti ur¢ené pro zajisténi Gvéru

e Pojisténi nemovitosti — banka zprostiedkuje za vyhodnych podminek pojisténi od CSOB Pojistovny, které je piimo
urceno pro potieby Hypotecni banky a slouzi k pojisténi budovy, stavby ¢i bytu

Hypotecni banka nabizi hypote¢ni Gvéry nejen pod svou znackou a ve své obchodni siti, ale razi
viceznackovou strategii (tzv. multibranding), coz v praxi znamena, ze pripravuje produkty také pro
matetskou CSOB, ve spolupréci se Citibank a od jara 2006 také pro Postovni spofitelnu. Hypoteéni
banka je vétitelem hypoték poskytnutych prosttednictvim obchodnich siti téchto tii bank a Gvéry jsou
vedeny v jejim ucetnictvi.

Novinky v roce 2006

Hypote¢ni banka pfisla v roce 2006 na trh stadou inovaci. Jejich zakladnim cilem je zpfistupnit
hypotéky jesté SirSimu okruhu klientll nez dosud, rozsifit moznosti vyuziti hypotéky, zjednodusit a
zrychlit proces vyfizeni ivéru. V praxi to znamenalo napf. zjednoduseni systému schvalovani tvéri,
zvyseni jeho automatizace a piipravu na caste¢nou decentralizaci, kdy ¢ast hypoték bude od roku 2007
schvalovana pfimo na pobockach. Hypoteéni banka také navazala novou spolupraci s Postovni
spofitelnou.

Novinky pod znackou Hypote¢ni banky:
- Pfedhypotecni Gver
- Expresni ocenéni bytu
- Splatnost hypotéky az 40 let
- Hranice véku, do niz je nutné uvér splatit: 70 let

Novinky pod znackou CSOB:
- Hypotéka 2 v 1
- Predhypote¢ni uveér
- Cenova mapa (Expresni ocenéni bytu)



Novinky pod znackou Postovni spofitelny:
- Ugelové hypoteéni Gvéry — HUF 70, HUF 85, HUF 100
- Netcelovy hypotecni tvér (Americka hypotéka)
- Ugelovy hypote&ni uvér — HUF bez dokladani pijma

Novinky pod znackou Citibank:
- Hypotéka bez dokladani ptijma
- Neucelova ¢ast hypotecniho tvéru
- Pfedhypotecni uvér
- Expresni odhad ceny nemovitosti

Hlavni trhy, distribuce produkti a sluzeb

Obchodni sit’ Hypoteéni banky pokryva celou Ceskou republiku. Tvoii ji 13 pobocek s vlastnimi
hypoteénimi kancelafemi — Praha, Hradec Kralové, Liberec, Teplice, Karlovy Varvy, Plze, Ceské
Bud¢jovice, Jihlava, Pardubice, Brno, Zlin, Olomouc a Ostrava, dale hypotecni kancelare, poradenska
mista a vice nez 1500 externich hypotenich poradcti. Paralelné puisobi poboc¢kova sit CSOB,
pobockova sit’” Citibank a obchodni mista Postovni spofitelny. Hypotecni banka je aktivni pouze

v Ceské republice a na jinych trzich nesoutézi.

Clenéni tvéra Hypoteéni banky podle druhu tvéru

k 31.12.2006 k 31.12.2005

objem uvérh z celku objem uvérd z celku

mil. K¢& % mil. K& %

Hypote¢ni 64 993 99,90 46 323 99,97
Stavebni 0 0,00 0 0,00
Dopliikoveé 2 0,00 4 0,01
Ostatni 62 0,10 9 0,02
Celkem 65 057 100,00 46 335 100,00

Hypoteéni banka rozli§uje Gvérové portfolio na uvéry hypoteéni, doplitkové, stavebni a ostatni. Uvéry

hypoteéni piedstavuji standardni produktové portfolio hypote¢ni banky, které bude dale rozvijeno.

Uvéry "ostatni" k 31.12.2006 predstavuji zam&stnanecké uvéry, které maji zvyhodnénou trokovou

sazbu a jejichZ objem ¢inil 9,1 milionti K¢, a dale ostatni avéry ve vysi 53,2 mil. K¢.

Clenéni Gvéra dle osoby dluznika

k 31.12.2006 k 31.12.2005
mil.K¢ % mil.K¢ %
Fyzické osoby - nepodnikatelé 60 132 92,43 41 205 88,93
Fyzické osoby - podnikatelé 195 0,30 258 0,56
Pravnické osoby 4730 7,27 4872 10,51
z toho: Obchodni spolecnosti 769 1,18 836 1,80
Bytova druZstva+ 2363 3,64 2322 5,01
spol.vlastn.jedn.
Jin4 druzstva 0 0,00 0 0,00
Municipality (obce, mésta) 1596 2,45 1711 3,69
Ostatni 2 0,00 3 0,01
Celkem 65 057 100,00 46 335 100,00




Postaveni Hypotecni banky v hospodarské soutézi charakterizuji dale uvadéné tabulky agregovanych
udaji k 31.12.2006. Z udaji v nich uvedenych vyplyva, Ze si banka udrzuje pozici mezi tiemi
nejvétsimi poskytovateli hypotecnich uvért jak v poctu avert, tak i poskytnutého objemu prostredki,
a to u fyzickych a podnikatelskych subjektl i municipalit.

Hypotecni tivéry jednotlivych bank k 31. prosinci 2006

Fyzické osoby Podnikatelské subjekty

Smluvni Podil na Podil na Smluvni Podil na Podil na

Potet HU jistina poétu objemu  Pocet HU jistina poétu objemu

celkem celkem uFO uFO celkem celkem u PO u PO

Banka ks tis. K¢& % % ks tis. K& % %
Cs 83 008 109 303 309 32,47 33,40 3654 70 263 920 49,41 52,87
CSOB 1223 1385755 0,48 0,42 136 852 697 1,84 0,64
eBanka 2 591 4074 986 1,01 1,25 0 0 0,00 0,00
GE 16 076 19 487 478 6,29 5,95 0 0 0,00 0,00
HVB 4 856 11118 421 1,90 3,40 1013 44 547 252 13,70 33,52
Hypotecni banka 70 217 78 828 084 27,47 24,08 1134 6 798 409 15,33 5,12
KB 59133 75 783 948 23,13 23,15 1221 7288 757 16,51 5,48
RFB 11 554 16 356 548 4,52 5,00 82 1690 183 1,11 1,27
Wiistenrot 3135 3340 321 1,23 1,02 0 0 0,00 0,00
ZIBA 3 852 7625302 1,51 2,33 155 1458 542 2,10 1,10
Celkem 255 645 327304 152 100,00 100,00 7395 132 899 760 100,00 100,00

Zdroj: Ministerstvo pro mistni rozvoj CR

Municipality Celkem

Smluvni Podil na Podil na Smluvni Podil na Podil na

Pocet HU jistina podtu u objemu u Pocet HU jistina poctu objemu

celkem celkem municipalit municipalit celkem celkem celkem celkem

Banka ks tis. K¢ % % ks tis. K¢ % %
Cs 296 3 340 442 36,59 41,53 86 958 182 907 672 32,96 39,06
CSOB 11 241967 1,36 3,01 1370 2480419 0,52 0,53
eBanka 0 0 0,00 0,00 2591 4074 986 0,98 0,87
GE 0 0 0,00 0,00 16 076 19 487 478 6,09 4,16
HVB 1 7 000 0,12 0,09 5870 55672673 2,22 11,89
Hypotecni banka 360 3010550 44,50 37,43 71711 88 637 043 27,18 18,93
KB 122 1 342 860 15,08 16,69 60 476 84 415 564 22,92 18,03
RFB 19 101 016 2,35 1,26 11 655 18 147 747 4,42 3,88
Wiistenrot 0 0 0,00 0,00 3135 3340 321 1,19 0,71
ZIBA 0 0 0,00 0,00 4007 9 083 844 1,52 1,94
Celkem 809 8043 835 100,00 100,00 263 849 468 247 747 100,00 100,00

Zdroj: Ministerstvo pro mistni rozvoj CR

Vysvétlivky: HU — hypoteéni avér, FO — fyzické osoby, PO — pravnické osoby, CS — Ceskd spofitelna, a.s., CSOB — Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.,
eBanka — eBanka, a. s., GE — GE Money Bank, a.s., HVB — HVB Bank Czech Republic a.s., Hypote¢ni banka — Hypotecni banka, a.s., KB — Komer¢ni banka,
a.s., RFB — Raiffeisenbank a.s., Wiistenrot — Wiistenrot hypote¢ni banka a.s., ZIBA — Zivnostenska banka, a.s.



Informace uvedené v tabulce byly piesné reprodukovany a dle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych
Ministerstvem pro mistni rozvoj CR, nebyly vynechany zadné skute¢nosti, kvtli kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadgjici.



5. Organizaéni struktura
Popis struktury podnikatelského seskupeni

Hypotecni banka je soucasti kapitalové propojeného fetézce spolecnosti, v némz je belgicka spole¢nost
KBC Bank NV mateiskou spole¢nosti Ceskoslovenské obchodni banky, a. s. ("CSOB"). CSOB je
hlavnim akcionafem a tim matefskou spolecnosti Hypotecni banky a vlastni 99,87 % akci Emitenta.
KBC Bank NV vlastni ptimo 97,44 % akcii CSOB.

Hypotecni banka., stejné jako ostatni spolecnosti ze skupiny, je podrobena jednotnému rizeni
ze strany CSOB a tvoFi s nimi koncern (holding). Banka neuzaviela zddnou ovlddact smlouvu,
neni zavisla na zZadném dalsim subjektu ve skupiné a i vici ridici osobé si zachovava zakonem
nezadatelnou miru autonomity.

Skupina CSOB je souéasti Skupiny KBC, ktera vznikla po¢atkem roku 2005 jako vysledek
fuze mezi KBC Bank and Insurance Holding Company (ktera byla vytvofena v Belgii v roce
1998 po fuzi spolecnosti ABB Insurance Group, Almanij-Kredietbank Group a CERA Bank
Group) a jeji matetfskou spolecnosti Almanij. Skupina KBC ma tfi hlavni pfimo podiizené
dcefiné spolecnosti, kterymi jsou: KBC Bank, KBC Insurance a Kredietbank
Luxembourgeoise.

Skupina KBC je dobie kapitalizovand, multikanalova bankopojistovaci skupina s tradicné
silnou trzni pozici v Belgii. Na konci roku 2006 jeji trzni kapitalizace dosahla téméer 34
miliard euro. B&éhem uplynulych deviti let KBC uspés$né rozsitila svij geograficky dosah do
regionu Stfedni Evropy. Nyni je piitomna v Ceské republice, Slovensku, Polsku a Mad’arsku
a nedavno expandovala i do Rumunska, Bulharska a Srbska. Skrze svllj menSinovy podil
v NLB ma také nepfimou ucast ve Slovinsku a dalSich statech Balkédnského poloostrova.
Skupina KBC se zaméfuje predevsim na klientelu v oblasti retailové klientely, malych
a stfednich podnikl a privatniho bankovnictvi, ale je aktivni i v korporatnim bankovnictvi a
v obchodovani na finan¢nich trzich.

Hlavni acasti a spolecnosti Skupiny KBC ve Stiedni Evropé
(k 31. prosinci 2006)*

« Bankovni a pojistovaci Utast v procentech

Zemé « . v o
spolecnosti (prima a neprima)

Ceska republika CSOB Banka (banka) 97
CSOB Pojist’ovna (pojistovaci 99
spole¢nost)

Mad’arsko K&H Bank (banka) 100
K&H Insurance (pojistovaci 100
spolecnost)

Polsko Kredyt Bank (banka) 80
Warta (pojistovaci spolecnost) 100

Slovensko CSOB (banka) (viz. Ceska republika)
CSOB Poist’oviia (pojistovaci 99
spole¢nost)

Slovinsko NLB (banka) 34
NLB Life (pojistovaci 67
spolecnost)




* Koncem roku 2006 a po&atkem roku 2007 byly uzavieny dohody o akvizicich leasingové spole¢nosti Romstal
Leasing a obchodnika s cennymi papiry Swiss Capital v Rumunsku, A Banky v Srbsku, on-linové brokerské
spole¢nosti Equitas v Mad’arsku a DZI Insurance v Bulharsku. Nekteré z téchto smluv musi byt jesté schvaleny

piislusnymi statnimi organy.

Nékteré klicové ukazatele Skupiny KBC k 31. prosinci 2006 jsou uvedeny nize. Vice informaci Ize
nalézt na webovych strankach KBC www.kbc.com.

Kli¢ova data za Skupinu KBC

(k 31. prosinci 2006)

Celkova aktiva (mld. EUR) 325,4
Trzni kapitalizace (mld. EUR) 33,7
Cisty zisk (mld. EUR) 3,43
Kapitélové ptiméienost KBC Bank (%) 11,7
Ukazatel solventnosti KBC Insurance (%) 374
Pocet zaméstnancii (piepocteny stav) 51 000
Dlouhodoby rating Fitch | Moody’s | S& P
KBC Bank AA- Aa3 AA-

KBC Insurance AA - AA-

V unoru 2007 agentura Moody’s zvysila dlouhodoby rating KBC Bank NV z Aa3 na Aaa.

Spole¢nosti ovladané CSOB k 31.12.2006

Piimy nebo nepiimy

. , podil CSOB celkem
I Lo . Zakladni
Obchodni jméno pravnické osoby Sidlo e
kapital na na
zakladnim | hlasovacich
kapitalu pravech
(ndzev podle vypisu z OR) (adresa podle vypisu z OR) K¢e % %

Auxilium, a.s. Praha 1, Jindfi$ska 16/937 1 000 000 000 100,00 100,00
Bankovni informacni technologie,
S.I.0. Praha 1, Jungmannova ¢p.26 20 000 000 100,00 100,00
BESEDA a.s. Praha v likvidaci Praha 1, Skolska 3 1 000 000 100,00 100,00
Business Center, s.1.0. Bratislava, Nam. SNP 29 239 574 000 100,00 100,00
Hypoteéni banka a.s." Praha 4, Budgjovicka 409/1 2 634 738 500 99,84 99,84
Ceskomoravska stavebni spofitelna,
a.s. Praha 10, Vinohradska 3218/169 |1 500 000 000 55,00 55,00
CSOB Asset Management, a.s., ¢len
skupiny CSOB Praha 1, Perlova 371/5 34 000 000 20,59 52,94
CSOB Asset Management,
spréav.spol., a.s. Bratislava, Kolarska 6 47914 800 100,00 100,00
CSOB d.s.s., a.s. Bratislava, Kolarska 6 287 488 800 100,00 100,00




CSOB distribution, a.s. Bratislava, Kolarska 6 31943 200 100,00 100,00

CSOB Factoring, a.s. Praha 10, BeneSovska 2538/40 35 400 000 100,00 100,00

CSOB Factoring a.s. Bratislava, Gagarinova 7/B 23 957 000 100,00 100,00

CSOB Investi¢ni spolecnost, a.s.,

¢len skupiny CSOB Praha 1, Perlova 371/5 216 000 000 90,81 100,00

CSOB Investmenthanking Services,

a.s., ¢len skupiny CSOB Praha 1, JindfiSska 937/16 2 000 000 000 100,00 100,00

CSOB Leasing poistovaci maklér,

S.I.0. Bratislava, Panonska cesta 11 160 000 100,00 100,00

CSOB Leasing pojistovaci maklér,

S.I.0. Praha 4, Na Pankraci 60/310 2 000 000 100,00 100,00

CSOB Leasing, a.s. Praha 4, Na Pankraci 310/60 2900 000 000 100,00 100,00

CSOB Leasing, a.s. Bratislava, Panonska cesta 11 1197 870 000 100,00 100,00

CSOB Penzijni fond Progres, a. s.,

¢len skupiny CSOB Praha 1, Perlova 371/5 50 000 000 100,00 100,00

CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s.,

¢len skupiny CSOB Praha 1, Perlova 371/5 97 167 000 100,00 100,00

CSOB stavebné sporitel'fia, a.s. Bratislava, Radlinského 10 574 977 600 100,00 100,00

CSOB vynosovy, CSOB Investiéni

spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB? | Praha 1, Jindfisska 937/16 X 100,00 N/A

Eurincasso, s.r.o. Praha 10, BeneSovska 2538/40 1 000 000 100,00 100,00
2 rue de I"Avenir, L-1147

FAP invest S.A. Luxemburg, Lucembursko 852 000 94,91 100,00

Hyporeal Praha, a.s. Praha 1, Na Prikop¢ 854/14 26 950 000 100,00 100,00

IPB Leasing, a.s. Praha 4, Na Pankraci 310/60 356 000 000 100,00 100,00

MOTOKOV a.s. Praha 8, Thamova 181/20 62 000 000 69,09 69,09

MOTOKOV International a.s. Praha 8, Thamova 181/20 430 000 000 94,91 94,91
28 Cherry Orchard Industrial

Motokov Ireland Ltd. Estate, Dublin 10, Irsko 29 557 000 94,91 100,00
28 rue des Cygnes, 67800

Motokov France SA v likvidaci Hoenheim, Francie 20 621 000 94,91 100,00
Dr. Georg Schifer Strasse 17,

Semex Metall und Maschinen GmbH | 93437 Furth im Wald, SRN 80 120 000 94,91 100,00
British Virgin Islands, Tortola,
Road Town, Third Floor, The

Tee Square Limited, Ltd. Geneva Place, P.O.Box 986 8561 331 100,00 100,00
Tovarniska 18, 8270 Krsko,

VIPAP VIDEM Kirsko d.d. Slovinska republika 2 156 694 540 82,99 82,99

Zemsky penzijni fond, a. s. Most, Vaclava Rezade 315 50325 000 100,00 100,00
Praha 10, Kubanské nameésti

Centrum Radlicka a.s. 11/1391 50 000 000 0,00 0,00

!Hypotecni banka navysila zakladni kapitdl iipisem novych akcii; do OR zapséno dne 25. ledna 2007, doslo ke zvyseni podilu
C§OB na zdkladnin:t kapitalu a hlasovacich pravech z 99,84 % nav99,8 7 %.
2CSOB vynosovy, CSOB investicni spolecnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, prodan v lednu 2007.




Skupina CSOB

Skupina CSOB je vedoucim hraéem v sektoru finanénich sluzeb pisobicim jak na Ceském, tak
slovenském trhu. Objem aktiv Skupiny CSOB dosahl takika 30 miliard euro. Skupina zamé&stnava 10
tisic lidi a obsluhuje bezmala 5 milionti zakaznikti. Kombinujic silu svych retailovych znaéek CSOB
(pro bankovnictvi, pojisténi, spravu aktiv, penzijni fondy, leasing a factoring), Postovni spofitelna
(bankovnictvi v siti post), Hypote¢ni banka (hypotéky) a CMSS (financovani bydleni), zaujima
Skupina CSOB silné trzni pozice ve viech piisluinych segmentech. Na &eském trhu je Skupina CSOB
jedni¢kou v oblastech financovani bydleni, poskytovani kapitalovych zajisténych fondl, leasingu i
v celkovych aktivech pod spravou. Pfednim hracem je i v oblasti bankopojisténi, ¢emuz nove
napomahd i organizacni struktura Skupiny KBC implementovana od kvétna 2006 (tzv. Country

Teamy).

Hypotecni banka nema zadny podil na zakladnim kapitdalu nebo na hlasovacich prdavech

spolecnosti ve Skupiné.

Skupina CSOB nabizi klientéim sluzby v nésledujicich oblastech:

Nazev

P¥imy podil CSOB na
zakladnim kapitalu
(stav k 31.12. 2006)

Stavebni spofeni a hypotéky

CSOB Investi¢ni spole¢nost

v 0,
Ceskomoravska stavebni spofitelna 1(5)(5) (;)
CSOB stavebna sporitel'fia (SR) o
Y 99,84 %
Hypotecni banka
Pojisténi
(ESOB P(?_]lst ovna 259,
CSOB Poist'ovna 18,91 %
Obhospodarovani aktiv
. 20,59 %
CSOB Asset Management 100 %
CSOB Asset Management (SR, spravcovska spol.) °
Kolektivni investovani
73,15 %

Obchodovani s cennymi papiry
Patria Finance

(sesterska spolecnost)

Penzijni pojisténi

! - y 100 %
CSOB Penzijni fond Stabilita 100 %
CSOB Penzijni fond Progres 100 0/0
CSOB, d.s.s. (SR, dichodova spravcovska spol.) 100 0/0
Zemsky penzijni fond, a. s. 100 02

Leasing 100 %
v . o
CSOB Leasing 90,01% (+9,99 % nepiimo pres
CSOB Leasing (SR) CSOB Leasing)

Factoring
CSOB Factoring o
CSOB Factoring 100 %

vlastnéno nepfimo
(100% dcefina spole¢nost




| | CSOB Factoring, CR)

6. Informace o trendech

Od data zvetejnéni posledni ucetni zavérky k 31.12.2006 nedoslo k zadné podstatné negativni zméné
vyhlidek Emitenta.

Poptavka po hypotecnich uvérech v roce 2006 zaznamenala opét vyrazny nartst oproti piedchozimu
roku. Emitent k 31. 12. 2006 dosahl 43% meziro¢niho nariistu objemu schvélenych hypotecnich uvéri
na 26,8 mld. K¢. K pozitivnimu vyvoji poptavky piispe€lo pokracujici obdobi nizkych urokovych sazeb
hypotecnich uvérti danych stale nizkymi trokovymi sazbami na financnich trzich a ostrou konkurenci
na trhu hypotecnich uvéri. Hospodarsky vysledek Emitenta po zdanéni Cinil 668 mil. K¢, coz
znamenalo 37% meziro¢ni rast.

V roce 2007 Emitent o¢ekava pokraCovani rustu celého hypoteéniho trhu a minimalné zachovani
svého trzniho podilu, coz povede k dalSimu meziro¢nimu rstu objemu Emitentem noveé poskytnutych
hypotecnich uvért. Lze ocekavat mirny riist trznich trokovych sazeb a pokracujici silny konkurencni
tlak, ktery znemozni reagovat na zvySeni trznich urokovych sazeb v plném rozsahu zvySenim
urokovych sazeb z poskytovanych hypote¢nich Gvérd. Toto negativné ovlivni vyvoj objemu Cistych
urokovych vynost, jejichz meziro¢ni rist nebude odpovidat dynamice bilanéniho objemu hypote¢nich
uvérd. Vhledem k riznym cenovym akcim, kterymi banky usiluji o ziskani konkuren¢ni vyhody pfi
ziskavani novych klienti, dojde i ke sniZzeni objemu poplatkd na jeden hypotecni Gver.

Emitent chce 1 v roce 2007 byt specialistou a pfednim hybatelem ¢eského hypotecniho trhu. Zaméii se
proto pfedevsim na dalsi zrychlovani a zjednodusovani tivérovych procest jako néastroje k efektivni
obsluze klienta i k uspofe nakladi. Stejné jako v roce 2006 bude prosazovat multibrandovou strategii,
upevnovat spolupraci se stavajicimi a hledat nové partnery, aby bylo mozné nabizet hypotecni uvery
pod vétsim pocCtem znacek. Zaméti se také na posilovani spoluprace s externimi prodejci a bude hledat
nové piilezZitosti v nabidce (cross-sellingu) produktii a sluzeb v ramci i mimo skupinu CSOB.

Pfi naplnéni o¢ekavani v oblasti ristu trhu a své obchodni strategie predpoklada Emitent pro rok 2007
noveé poskytnuté hypotecni uvéru v objemu piesahujicim 32 mld. K¢. Pritom planuje 15% nartst
¢istych urokovych vynost a 5% narist Cistych neurokovych vynost, pticemz celkové provozni vynosy
vzrostou o 13 %. Pfedpokladané spravni naklady budou proti pfedchozimu roku vyssi o 18 % a budou
kromé nartstu objemu hypote¢nich Gvért jednorazové ovlivnény naklady spojenymi se st¢hovanim
centraly Emitenta a prazské poboCky do novych prostor, které do budoucna ptinasi usporu
v provoznich nakladech a pro pobocku nové akvizicni prilezitosti.

7. Prognézy a odhady zisku

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku do prospektu nezahrnout.

8. Spravni, Fidici a dozor¢i organy

Organy spolecnosti jsou valna hromada akcionafi jako nejvys$si organ, ptredstavenstvo a dozor¢i rada.
Ustaveni, sloZeni a pravomoc téchto organti vymezuji stanovy, obchodni zakonik a dalsi obecné platné
pravni normy.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem spolecnosti, jenz fidi jeji Cinnost a jedna jejim jménem.
Predstavenstvo vytvaii a fidi organizaci prace spole¢nosti, projednava a stanovi celkovy smér jeji
¢innosti. Do plsobnosti pfedstavenstva patii vSechny zalezitosti, které nejsou stanovami nebo
zdkonem vyhrazeny valné hromadé. V urcitych ptipadech uvedenych ve stanovach je jednatelské
opravnéni predstavenstva omezeno, napt. pii nakladani s nemovitostmi spolecnosti nebo majetkovymi
ucastmi tim, Ze se k témto rozhodovacim Ukonim vyjadiuje dozorc¢i rada. O vSech jednénich a
hlasovani pfedstavenstva se pofizuje zapis, ktery se archivuje.



Clenové predstavenstva jsou voleni dozor¢i radou na dobu péti let. Predstavenstvo se sklada ze tii
¢lent. Pfedsedu a mistopfedsedu predstavenstva voli na navrh dozoré¢i rady jeho ¢lenové. Clenové
predstavenstva jsou zaroven vrcholovym managementem.

Clenové piedstavenstva k 31.12.2006:
Ing. Jan SADIL, piredseda predstavenstva a generalni Feditel

Datum narozeni 16.2.1969; bytem Praha 10, Pod Strasnickou vinici 40

Absolvent CVUT, fakulta stavebni, postgradualni studium - specializatni studium technického
znalectvi v oboru stavebnictvi a ekonomiky na VUT v Brng, dale Penézni ekonomie a bankovnictvi na
VSE. V letech 1995 — 2001 pracoval v KB naposledy v pozici feditele odboru tivéry ob¢antim.

Clenstvi v organech jinych spolecnosti: ¢len spravni rady Asociace pro rozvoj trhu nemovitosti

Ing. Petr HLAVAC, mistopiedseda predstavenstva a NGR pro véci tivérové
Datum narozeni 13.7.1965; bytem Voskovcova 1130/30, Praha 5

Absolvent VSE, obor sluzby a cestovni ruch. Postupné pracoval v Komer¢ni bance (1991 - 1999), v
Bank Austria Creditanstalt Czech Republic (1999 — 2001) a v Ceské spoftitelné (2001 — 2004), kde
tidil prodej spotiebitelskych uvéri Sporoservis.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné

Mgr.Toma$ BROUCEK, ¢len piedstavenstva a NGR pro véci finanéni
Datum narozeni 15.3.1968; bytem V Aleji 1124, Rudna.

Absolvent Karlovy univerzity (matematicko-fyzikalni fakulta, obor Teoretickd kybernetika,
matematickd informatika a teorie systémt). V roce 1992 nastoupil do Komercni banky, dale ptisobil v
Deloitte & Touche a od roku 1999 v CSOB, naposledy jako vykonny feditel pro oblast e-bankingu,
platebnich karet a platebnich operaci.

Clenstvi v organech jinych spolecnosti: zadné

Dozoréi rada

Dozor¢i rada dohlizi na vykon pilisobnosti pfedstavenstva a uskute¢iiovani podnikatelské cCinnosti
spolec¢nosti. Dba na to, aby podnikatelskd ¢innost spolecnosti byla v souladu s pravnimi piedpisy,
stanovami a usnesenimi valné hromady. Dozor¢i rada ma celkem Sest ¢lenti. Funkéni obdobi ¢lenti
dozor¢i rady Cini pét let. Z celkového poctu Sesti clenti dozorci rady jsou voleny dvé tretiny clenti
valnou hromadou a jednu tfetinu Clendi voli tajnou volbou zameéstnanci spolecnosti podle § 200
obchodniho zakoniku — ¢l. 23, odst. 5 stanov spole¢nosti. Dozor¢i rada si ze svého stiedu voli
predsedu.

Clenové dozoréi rady k 31.12.2006:

Philippe MOREELS, pi‘edseda dozor¢i rady
Pracovni adresa: Budé&jovicka 409/1, 140 00 Praha 4

Absolvent Solvey Business School na Svobodné univerzit¢ v Bruselu. Zacal pracovat jako analytik a
pozdé&ji jako vnitini auditor v Unilever Group. Poté pracoval v riznych fidich funkcich ve Standard
Chartered Bank a Westdeutsche Landesbank. Od roku 1993 do piichodu do CSOB v Tatrabance na
Slovensku nejprve jako operacni feditel. Od roku 1998 byl ¢lenem piedstavenstva. Od biezna 2002 je
&lenem predstavenstva a vrchnim feditelem CSOB.



Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: piedseda dozoréi rady: CSOB stavebna sporiteltia, a.s.; CSOB
distribution, a.s.; CSOB Leasing, a.s.; CSOB d.s.s., a.s. (29. zaFi 2006 podané odstoupeni — je$té neni
v platnosti); CSOB Asset Management, sprav. spol., a.s. (12. fijna 2006 podané odstoupeni — jesté
neni v platnosti), ¢len dozoréi rady: CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB; CSOB
Poistoviia, a.s.; CSOB Investiéni spoletnost, a.s., ¢len skupiny CSOB, &len predstavenstva:
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s.

Mgr. Petr JAROS, Dr., ¢len dozoréi rady

Pracovni adresa: Budéjovicka 409/1, 140 00 Praha 4

Absolvoval MFF UK. V letech 1991 az 1994 v AV CR jako véd. odb. prac. a od roku 1994 v CSOB
jako komerc¢ni pracovnik, hlavni metodik, mentor — ¢len tymu pro pod. programu Change
Management (ZIP). Je vykonnym feditelem Rizeni aktiv a pasiv v CSOB.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: AXILIUM — &len piedstavenstva

Ladislav MACH, ¢len dozor¢i rady
Pracovni adresa: Budé&jovicka 409/1, 140 00 Praha 4

Absolvent fady odbornych tuzemskych a zahranicnich kursi. V soucasné dobé studuje na Bankovnim
institutu. V bankovnictvi pracuje od roku 1991 a od ledna 2000 pisobi v CSOB na riznych fidicich
pozicich. V soucasnosti je vykonnym feditelem Gtvaru Uvéry pro Detail/SME.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: ¢len dozoréi rady Czech Banking Credit Bureau, a.s.

Mgr. Andrea AMBRUZOVA, ¢lenka dozoréi rady
Pracovni adresa: Budé&jovicka 409/1, 140 00 Praha 4

Filozofickou fakultu Masarykovy univerzity v Brn¢, obor filozofie - ekonomie absolvovala v roce
1995. Do Hypoteéni banky nastoupila ihned po ukonéeni svého studia, a to v lednu 1996. Ctyfi roky
pracovala jako uvérovy analytik a od unora 2000 ptisobi ve funkci vedouci oddé€leni iivérovych analyz
pobocky Zlin.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné

Jifi VILIM, ¢len dozoréi rady
Pracovni adresa: Budé&jovicka 409/1, 140 00 Praha 4

V roce 1992 absolvoval SPS strojni. V roce 1999 ukonéil studium bankovniho managementu v Brné.
Od roku 1994 do roku 1999 pracoval v Ceské spofitelné nejprve v oddéleni kapitalovych trhi a
cennych papirt a své pusobeni zde ukoncil ve funkci managera useku komercniho a investicniho
bankovnictvi. Od roku 2000 pracuje v Hypotecni bance ve funkci hlavniho uvérového analytika a od
roku 2002 i jako zastupce feditele odboru.

Clenstvi v organech jinych spole¢nosti: zadné

Mgr. Martin JAROLIM , Ph.D. ¢len dozoréi rady
Pracovni adresa: Budg&jovicka 409/1, 140 00 Praha 4

V letech 1990 az 1995 absolvoval MFF UK Praha se specializaci Optimalizace a matematicka
ekonomie a nésledné v letech 1995 az 2000 vystudoval UK Praha, Center for Economic Research and
Graduate Education (CERGE), - Ph.D. Disertatni prace na téma Piimé zahrani¢ni investice a
zahrani¢ni obchod. Kromé toho absolvoval cetné odborné a manazerské kurzy. V roce 2000 nastoupil
do CSOB kde pracoval v rtiznych odbornych a fidicich funkcich. Od roku 2006 je vykonnym
feditelem retailovy marketing a segmenty.

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: CERGE- EL — &len dozoréi rady.



Nikdo ze soucasnych ¢lenti dozoréi rady a predstavenstva nebyl odsouzen za trestny ¢in.

Nikdo ze soucasnych ¢lenti dozor¢i rady a predstavenstva nevykonava hlavni ¢innosti mimo svou
¢innost pro emitenta, které mohou mit vyznam pro posouzeni emitenta.

Stiet zdajmiui na urovni spravnich, vidicich a dozorcich organii:

Emitentovi nejsou zndmy mozné stfety zajmil mezi povinnostmi vySe uvedenych osob k emitentovi a
jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi. Hypote¢ni banka ma zpracovan Eticky kodex,
ktery stanovi, jak pfi pfipadném stfetu zajmi postupovat.

9. Hlavni akcionari

Struktura akcionatt Hypote¢ni banky byla k 31.12.2006 nasledujici:

Jméno / Obchodni firma Vyse podilu v %
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s. 99,87%)
Ostatni akcionafi 0,16

*)k 31.12.2006 upsano a splaceno, v obchodnim rejstiiku zapsano dne 25.1.2007

Hypotec¢ni banka nenabyla ani nedrzi zadné vlastni akcie.

Zadny z akcionaiti nema podle stanov spoleénosti moznost ovlivitovat ¢innost Hypoteéni banky jinak
nez vahou svych hlast. Pfed moznym zneuzitim postaveni jednotlivych akcionaid je spolecnost
chranéna standardnimi zakonnymi mechanizmy. Hypote¢ni banka neni stranou ovladaci smlouvy nebo
smlouvy o pfevodu zisku.

Povaha kontroly ze strany Fidici osoby, kterou je CSOB, vyplyva z piimo vlastnéného vétsinového
podilu akcii emitenta. Proti zneuZiti kontroly a ridiciho viivu ridici osoby vyuziva Hypotecni banka
zakonem dany instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi
ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi
propojenymi osobami). Zadnd ujedndni, kterd by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem nejsou
zndma.

Informace o CSOB - hlavnim akciona¥i Hypote¢ni banky

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (CSOB), byla zalozena stitem v roce 1964 jako banka pro
poskytovani sluzeb v oblasti financovani zahrani¢niho obchodu a volnoménovych operaci.. Banka
pusobi na dvou narodnich trzich, ceském a slovenském (prostfednictvim své zahrani¢ni pobocky).
Jako univerzalni banka nabizi plny rozsah bankovnich sluzeb pro fyzické osoby a firmy.

V &ervnu 1999 byla CSOB privatizovana — jejim majoritnim vlastnikem se stala belgicka KBC Bank,
ktera je soucasti Skupiny KBC Group NV. V ¢ervnu 2000 pievzala CSOB podnik Investi¢ni a
Postovni banka, a.s.

Obchodni profil CSOB na &eském i slovenském trhu zahrnuje segmenty: retailova klientela (fyzické
osoby), malé a stfedné velké podniky, korporatni klientela a nebankovni finan¢ni instituce, finan¢ni
trhy a privatni bankovnictvi. V retailovém bankovnictvi v CR puisobi spole¢nost pod dvéma
obchodnimi znackami — CSOB a Postovni spofitelna, kterd vyuZiva pro svou &innost rozséhlé sité
Ceské posty. Klienti CSOB jsou obsluhovani na 214 pobockach v CR a 105 poboc¢kach v SR. Klienti
Postovni spofitelny jsou obsluhovani prostiednictvim 20 finan¢nich center PoStovni spofitelny a



zhruba na 3 350 obchodnich mistech Ceské posty. CSOB i Postovni spofitelna dale poskytuji své
sluzby prostiednictvim riznych kanaldi pfimého bankovnictvi. Pobockova sit” CSOB nabizi soucasné
se svymi produkty a sluzbami i produkty a sluzby celé Skupiny CSOB.

Vyroéni zpravy a dalii informace o CSOB jsou k dispozici na webovych strankach CSOB.

Struktura hlavnich akciondii CSOB od 20.12.2006 je ndsledujici:

Obchodni jméno Sidlo Podil na zakladnim kapitalu
a hlasovacih pravech CSOB
1 | KBC Bank NV Havenlaan 2, B-1080 97,44 %
Brusel, Belgie
2 |ostatni |  ame-- 2,56 %
Celkem 100,00 %

Rating CSOB k 24.2.2007

Rating Moody’s Fitch Capital Intelligence
Dlouhodoby Al A+ BBB+
Kratkodoby Prime-1 F1 A2
Financni sila C BBB-+
Individudlni rating B/C

Podpora 1 2

Dlouhodoby rating CSOB od Moody's a Cupital Inteligence je na nejvyssi mozné trovni.

Osoba ovladajici a ovladana

Vztahy mezi osobou ovladajici a ovladanou jsou uvedeny ve Zpraveé o vztazich mezi propojenymi
osobami vypracované Hypote¢ni bankou za posledni ucetni obdobi, tj. od 1.1.2006 do 31.12.2006,
z niz vyplyva, Ze ovladanou osobou je Hypotecni banka a kone¢nou ovladajici osobou KBC Group
NV.

Hypotecni banka méa smluvni vztahy s dal§imi propojenymi osobami, kterymi jsou:

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s.

CSOB Penzijni fond Stabilita, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Penzijni fond Progres, a. s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Leasing pojistovaci maklé, s.r.o.

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Investment Banking Services, a.s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Investi¢ni spolenost, a.s., ¢len skupiny CSOB
Bankovni informacni technologie, s.r.o.

CSOB Factoring a.s. (CR, do 14.8.2006 O.B. HELLER)
Auxilium, a.s.

CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

Smlouvy mezi propojenymi osobami byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu
plnéni téchto smluv nevznikla Hypote¢ni bance zadna Gjma. Penézita plnéni, resp. protiplnéni, ktera
byla poskytnuta mezi propojenymi osobami, byla v obvyklé vysi.




10. Finanéni udaje o aktivech a zavazcich, financni situaci a zisku a ztratach Emitenta

Finan¢ni Gdaje za posledni dva finan¢ni roky tj. za roky 2006 a 2005 jsou ve formé ucetnich
zaverek ovérenych auditorem k dispozici na webové strance emitenta, kde jsou dostupné i
zpravy auditora (viz. ¢ast C. Zakladniho prospektu - Informace zahrnuté odkazem).

Udaje jsou vypracovavany v souladu s mezindrodnimi u¢etnimi standardy IFRS (International
Financial Reporting Standards).

Dale jsou uvedeny rozvaha a vykaz zisku a ztraty ve form¢ srovnavaci tabulky k 31.12.2006 a
31.12.2005.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2006

31. prosince 31. prosince
AKTIVA 2006 2005
mil. K¢ mil. K¢
Pokladni hotovost a vklady u centralnich
bank 10 6
Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni
cenné
papiry pfijimané k refinancovani 2417 5925
Uvéry a pohledavky za bankami 2 10
Uvéry a pohledavky za klienty 64 889 46 202
Ostatni investi¢ni cenné papiry 9 0
Nehmotna aktiva 24 31
Pozemky, budovy a zafizeni 166 168
Ostatni aktiva 14 7
Odlozena dan 24 35
Néklady a piijmy pfistich obdobi 3 2
AKTIVA CELKEM 67 558 52 386
ZAVAZKY
Zavazky vici bankam 703 1992
Zavazky vuci klientim 467 368
Zavazky z dluhovych cennych papirt 56 174 43 059
Ostatni zdvazky 180 146
Zavazek ze splatné dané z ptijmi 55 155
Podiizeny dluh 219 219
Zavazky celkem 57 798 45939
VLASTN{ KAPITAL
Zékladni kapital 3458 2 635
Emisni 4zio 3981 2169
Rezervni fondy 94 70
Kumulované ztraty nevykazané ve vykazu
zisku
a ztraty -1 -3




Nerozd¢leny zisk 2228 1576
Vlastni kapitél celkem 9760 6 447
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL

CELKEM 67 558 52 386

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31.12.2006 a 31.12.2005

31. prosince 31. prosince
2006 2005
mil. K¢ mil. K¢
Vynosy z urokd a podobné vynosy 2 820 2 288
Néklady na uroky a podobné néklady - 1543 - 1240
Vynosy z poplatki a provizi 229 185
Néklady na poplatky a provize - 14 -3
Ostatni provozni vynosy 26 24
Ostatni provozni néklady -3 -2
Spravni naklady - 571 -519
Ztraty ze sniZzeni hodnoty finan¢nich aktiv - 55 - 56
Zisk pted zdanénim 889 677
Danl z ptijmil -221 - 188
Cisty zisk za uéetni obdobi 668 489
Piehled o zménach vlastniho kapitalu (udaje dle IFRS)
k 31.12.2006 k 31.12.2005
(v mil. K¢) (v mil. K<)
Zakladni kapital 3 458 2 635
Aziovy fond 3981 2169
Rezervni a ostatni fondy 94 70
Kumulované zisky/ztraty nevykdzané ve vykazu ziskt a -1 3
ztrat
Nerozdéleny zisk / neuhrazena ztrata z min. let 1559 1087
Zisk nebo ztrata za ucet. obdobi 669 489
Vlastni kapital 9 760 6 447
Pohledavky za bankami

Pohledavky Hypote¢ni banky za bankami ptfedstavuji pouze terminované vklady a vklady na béznych
uctech, které jsou nezajisténé. V nize uvedené tabulce je uveden pichled pohledavek za bankami podle
klasifikace.



k 31.12.2006, k 31.12.2005
Pohledavky za bankami (v tis. K<) (v tis. K¢)
Standardni 1563 10 487
Sledované 0 0
Nestandardni 0 0
Pochybné 0 0
Ztratové 0 0
Pohledavky celkem 1563 10 487
Pohledavky za klienty (daje dle IFRS)
k 31.12.2006 k 31.12.2005
Pohledavky za klienty (v tis. K<) (v tis. K¢)
Standardni 63 228 383 44 679 622
Sledované 1052 373 1 107 695
Nestandardni 371 408 253 573
Pochybné 179 068 98 059
Ztratové 225935 196 299
Pohledavky celkem 65 057 167 46 335 248
Opravné polozky k pohledavkam 167 923 134 082
Prijaté uvéry, jiné zavazky a poskytnuta zajiSténi
k 31.12.2006 k 31.12.2005
(v tis. K<) (v tis. K<)
Zavazky k bankdm vcetné piijatych tivért (nezajisténé) 702 461 1991 754
Podfizeny dluh 219 000 219 000
Zavazky ke klientim vyjma pfijatych avéri 467 233 368 233
Poskytnutd zajisténi (budouci mozné zavazky) 0 0

Podrozvahové polozky

K 31.12.2006 Hypote¢ni banka vydala uvérové ptisliby ve vysi 3,3 mil. K¢ a 8 139,6 mil. K¢ tvori

schvalené a dosud neCerpané uvéry.

Nejvyznamnéjsi polozku podrozvahy banky pifedstavuji hodnoty zajisténi zastavenymi nemovitostmi.
Celkovy objem obvyklych cen zastavenych nemovitosti evidovanych v podrozvaze k 31.12.2006 Cinil
58 757,5 mil. K¢ (snizeni proti minulym letem nastalo z divodu zauctovani hodnoty zastavenych
nemovitosti pouze do vyse takto zajisténé pohledavky za klientem).



30.6.2006

31.12.2006

Uvérové piisliby

3,6 mil. K¢

3,3 mil. K¢

Schvalené a dosud necerpané uvery

7 286,9 mil. K¢

8 139,6 mil. K¢

Celkovy objem obvyklych cen zastavenych
nemovitosti evidovanych v podrozvaze banky

50 943,7 mil. K¢

58 757,5 mil. K¢

Rezervy a opravné polozky

Banka méla k 31.12.2006 vytvofené opravné polozky ve vysi 167,9 mil. K¢, které znamenaly
dostatecné kryti ptipadné ztraty z aktiv banky.

Hypotecni zastavni listy

Hypotecni zastavni listy (dale jen HZL) jsou dluhopisy, jejichz jmenovitd hodnota a pomérny urokovy
vynos jsou kryty pohledavkami z hypotecnich uveéra. V nasledujici tabulce je uveden piehled vSech
emisi hypote¢nich zastavnich listd, které Hypotecni banka vydala k 31.12.2006:

Emise ISIN Objem | Kupon Nominale | Datum Datum
mil. K& | urok % p.a. tis. K& vydan splatnosti

HZL 1 CZ0002000011 1 000 11,00 10 5.9. 1996 5.9.2001
HZL 2 CZ0002000029 | 700 11,00 10 20.12.1996 | 20.12.2001
HZL 3 CZ0002000060 1 000 12,00 10 19. 6. 1998 19. 6. 2003
HZL 4 CZ0002000094 | 3 600 8,90 10 8.2.1999 8.2.2004
HZL 5 CZ0002000136 | 2 000 8,20 10 24.6.1999 | 24.6.2004
HZL 6 CZ0002000144 | 2 000 6,40 10 19. 5.2000 19. 5. 2005
HZL 7 CZ0002000169 | 4 000 6,85 10 7.12.2000 | 7.12.2005
HZL 8 CZ0002000193 | 2 000 6,85 10 16. 5.2002 16. 5. 2007
HZL 9 CZ0002000219 1 000 VAR 10 4.12.2002 | 4.12.2007

PRIBOR 12M+ 2 %
HZL 10 | CZ0002000227 1500 3,00 10 20.2.2003 | 20.2.2008
HZL 11 CZ0002000243 | 2 500 2,71 500 000 | 19.6.2003 19. 6. 2008
HZL 12 CZ0002000284 1500 3,60 10 25.9.2003 | 25.9.2008
HZL 13 CZ0002000300 | 2 000 4,40 10 27.11.2003 | 27.11.2010
HZL 14 | CZ0002000318 | 2 500 4,30 10 9.2.2004 9.2.2009
HZL 15 CZ0002000334 | 2 000 VAR 500 000 | 25.3.2004 | 25.3.2014

PRIBOR12M-0,33%
HZL 16 | CZ0002000367 | 2 000 4,95 10 24.6.2004 | 24.6.2009
HZL 17 CZ0002000375 1 000 VAR 10 24.6.2004 | 24.6.2009

PRIBOR 12M+2 %
HZL 18 CZ0002000425 | 2 500 4,50 10 11.11.2004 | 11.11.2007
HZL 19 CZ0002000474 | 2 000 4,20 10 24.1.2005 | 24.1.2010
HZL 20 | CZ0002000490 1500 3,50 10 31.3.2005 | 31.3.2008




HZL 21 CZ0002000532 | 2 500 4,45 10 19. 5. 2005 19.5.2010
HZL 22 | CZ0002000581 2 500 VAR SWAP 3Y 500000 | 21.7.2005 | 21.7.2035
HZL 23 CZ0002000607 | 2 000 VAR SWAP 3Y 100 000 | 15.9.2005 15.9.2035
HZL 24 | CZ0002000615 | 300 4,00 100 000 | 15.9.2005 15.9.2020
HZL 25 CZ0002000656 | 3 000 VAR PRIBOR 12M 10 27.10.2005 | 27.10.2015
+1 %
HZL 26 | CZ0002000714 1 000 VAR SWAP 3Y 100 000 | 24.11.2005 | 24.11.2035
HZL 27 | CZ0002000722 | 2 000 VAR SWAP 5Y 100 000 | 24.11.2005 | 24.11.2035
HZL 28 | CZ0002000730 | 3 000 VAR SWAP 3Y 100000 | 7.12.2005 | 7.12.2035
HZL 29 | CZ0002000748 1 000 VAR SWAP 5Y 100000 | 7.12.2005 | 7.12.2035
HZL 30 | CZ0002000789 | 2 000 4,15 10 26.4.2006 | 26.4.2009
HZL 31 CZ0002000797 | 2 500 4,60 10 4.5.2006 4.5.2011
HZL 32 CZ0002000821 1500 VAR PRIBOR 12M 10 10. 7. 2006 10. 7. 2016
+2%
HZL 33 CZ0002000839 1 000 4,39 10 10.7.2006 | 10.7.2009
HZL 34 | CZ0002000862 1500 4,70 10 30.8.2006 | 30.8.2011
HZL 35 CZ0002000870 | 2 000 4,75 10 27.9.2006 | 27.9.2011
HZL 36 | CZ0002000938 | 2 000 4,55 10 29.11.2006 | 29.11.2011

Zadny z t&chto dluhopisti nezanikl z divodu jeho odkoupeni Emitentem. Prvnich sedm emisi HZL
bylo v souladu s emisnimi podminkami fadn¢ splaceno.

Emise HZL 8-10,12-14, 16-21, 25 a 30-37 jsou zaknihované, kotované cenné papiry a zn¢ji na
dorucitele. Jsou obchodovany na oficialnim volném trhu BCPP a v RM — Systému.

Emise HZL 11,15, 22-24 a 26-29 jsou listinné, nekotované cenné papiry a znéji na dorucitele.

Emise HZL 8-21 (vCetné¢ nekotovanych) byly vydany vramci prvniho dluhopisového programu
Hypote¢ni banky, ktery 19. biezna 2002 schvalila Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j.
45/N/468/2002/1. Soucasné schvalila i prospekt vypracovany pro dluhopisovy program. Nejvyssi
objem nesplacenych dluhopisti vydanych v ramci dluhopisového programu ¢ini 30 miliard korun.
Doba trvani dluhopisového programu je 10 let. Splatnost jakékoli emise vydané v ramci
dluhopisového programu je nejvyse 10 let.

Emise HZL 22-36 byly vydany v ramci druhého dluhopisového programu Hypotecni banky, ktery
9. kvétna 2005 schvalila Komise pro cenné papiry svym rozhodnutim ¢.j. 45/N/36/2005/1. Soucasné
schvalila i prospekt vypracovany pro dluhopisovy program. Nejvyssi objem nesplacenych dluhopist
vydanych vramci dluhopisového programu ¢ini 100 miliard korun. Doba trvani dluhopisového
programu je 30 let.

Kryti zavazki z HZL

Na zakladé Zakona o dluhopisech a na zakladé opatfeni Ceské narodni banky vede Hypote&ni banka
evidenci kryti zdvazkt z ji vydanych HZL, které jsou v obéhu. Za timto ucelem pfijala banka opatieni
a vnitini predpis, ktery tuto oblast upravuji.

K 31.12.2006 ¢cinily zavazky z emitovanych emisi HZL (jistina vcetné nab&hlého pomérného
urokového vynosu) 54 718 578 tis. K¢ a objem tadného kryti k tomuto datu ¢inil 53 179 198 tis. K¢.
K 31.12.2006 bylo ke kryti zavazkti z HZL pouzito nahradni kryti v objemu 2 395 161 tis. K¢.

Prehled kryti zavazkd z HZL k 31.12. 2006 je uveden v nasledujicich tabulkach.



k 31.12.2006

tis. K¢

Kryti celkem 55574 359
Radné kryti (pohledavkami po ocenéni) 53179 198
Néhradni kryti - celkem 2395161
Hotovost - ke kryti
Vklady u CNB - ke kryti
Vklady u jiné centralni banky - ke kryti
Statni dluhopisy a cenné papiry vydané CNB - ke kryti 2395161
Stat.dluhopisy a CP vydané ¢len.staty EU/EHP - ke kryti
Dluhopisy vydané fin. institut. zaloz. mezin. smlouvou-ke kryti
Radné kryti emisi HZL

k 31.12.2006
Podet Givérovych smluv na HU k fadnému kryti HZL (ks) 56 749
Zastavni hodnota zastavenych nemovitosti (tis. K¢) 112 559 053
Nesplac. pohledavky z HU ke kryti (aktudlni vyse) — jistina (tis. K&) 53157 306
Nesplac. pohled.z HU ke kryti (aktual.vyse) — piislusenstvi (tis. K&) 91918
Nesplac. pohledavky z HU ke kryti (po ocenéni) — jistina (tis. K&) 53 081 689
Nesplac. pohled.z HU ke kryti (po ocenéni) — pfislusenstvi (tis. K&) 97 509

Emise ostatnich cennych papiri

Do konce roku 1994 Hypote¢ni banka emitovala vkladové certifikaty na dorucitele s riznou
jmenovitou hodnotou a splatnosti. Jednalo se o nevefejné obchodovatelné cenné papiry. V pribéhu
minulych let byly vSechny tyto certifikaty splatné. Vzhledem k tomu, Ze néktefi majitelé tyto
certifikaty dosud neptedlozili k proplaceni, evidovala Hypotecni banka k 31.12.2006 jako ostatni

zévazky ke klientiim ¢astku 87 tis. K¢.

Piehled nemovitosti ve vlastnictvi emitenta

Ptehled nemovitosti, které Hypotecni banka vlastnila k 31.12.2006 je uveden v nésledujici tabulce:

Stavby Pozemky
Oblast pofizovaci cena| zUstatkova cena| vymera s
(v tis. K&) (vtisKe) (vmd)| VUSKE
Hradec Kralové 60 476 46 415 707 5797
Rychnov nad Knéznou 20 133 15 046 769 135
Kolin 22 067 17 274 1 481 522
Jihlava 15 842 11995 580 305




Celkem 118 518 90 730 3537 6 759

Soudni a rozhod¢i Fizeni

Proti Hypote¢ni bance neni ke dni zpracovani tohoto Zakladniho prospektu, ani v predchozich 12
meésicich nebylo vedeno, zadné soudni, spravni ani rozhod¢i fizeni, které mélo nebo by mohlo mit
vyznamny vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta nebo skupiny.

Valna hromada spolecnosti, fadn¢ svolana na zZadost majoritniho akcionare dne 19.9.2005, rozhodla v
souladu s ustanovenim § 183i a nésl. obchodniho zakoniku o vykupu ucastnickych cennych papirt
majoritnim akcionafem (tzv. Squeeze Out). Toto usneseni valné hromady dosud nebylo zapsano do
obchodniho rejstiiku. Méstsky soud v Praze fizeni o zapisu do obchodniho rejstiiku pierusil a podal
Ustavnimu soudu navrh na piezkoumani tstavnosti vyse uvedenych ustanoveni obchodniho zakoniku.
Z tohoto diivodu nebyl vykup ucastnickych cennych papirii majoritnim akcionafem zatim realizovan.

Vyznamna zména financni situace Emitenta

Od zvefejnéni oveéiené ucetni zaverky za rok koncici 31.12.2006 nedoslo k zadné vyznamné zmeéné
finan¢ni situace Emitenta ani skupiny.

11. Vyznamné smlouvy

Banka nema uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazkli nebo naroku
kteréhokoli Clena skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky k drzitelim
cennych papirti na zdklad¢ emitovanych cennych papirti.

12. Udaje tretich stran a prohldseni znalct a prohldseni o jakémkoli zajmu

Do dokumentu neni zatazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec. Informace taktéz
nepochazeji od tfeti strany, neni li vyslovné uvedeno v Zakladnim prospektu jinak.

13. Zverejnéné dokumenty

PIné znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazti Emitenta v¢etné ptiloh a auditorskych vyroki
k nim jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a na jeho internetovych
strankach. Tamtéz jsou téz k dispozici vyrocni a pololetni zpravy a cCtvrtletni informacéni ptehledy.
Veskeré dalsi dokumenty a materialy uvadéné v Zakladnim prospektu tykajici se Emitenta jsou rovnéz
k nahlédnuti v sidle Emitenta. Zde jsou téZ mozné nahlédnout do zakladatelské smlouvy a stanov
Emitenta. Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod¢ budou na uvedenych mistech k dispozici po
dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu



G. POSTAVENI VLASTNIKA HYPOTECNICH ZASTAVNICH LISTU
V KONKURZNIM RiZENI, HYPOTECNI BANKOVNICTVIi

Postaveni vlastnika hypote¢niho zastavniho listu v konkurznim fizeni

Uspokojeni pohledavek z hypotecnich zastavnich listi je v pfipadé konkurzu na majetek
emitenta hypoteCnich zastavnich listd zvyhodnéno. V ptfipadé prohldSeni konkurzu na
hypote¢ni banku na zaklad¢ zakona ¢.328/1991 Sb., o konkurzu a vyrovnani, ve znéni
pozd¢jSich predpist, se pohledavky z hypotecnich zéstavnich listl uspokojuji z tzv. hypotecni
podstaty, tj. majetku slouziciho ke kryti hypote¢nich zastavnich listt. Z vytézku hypotecni
podstaty se kdykoli uspokoji nédklady spojené se spravou a zpenéZovanim hypotecni podstaty
a po jejim zpenézeni pohledavky vlastnikii hypoteCnich zastavnich listd. Nepostacuje-li
vytézek zpenézeni hypote¢ni podstaty k uspokojeni pohledavek vlastnikli hypotecnich
zastavnich listli v plné vysi, uspokoji se tyto pohledavky pomérné. Neuspokojena ¢ast téchto
pohledavek se pii rozvrhu zatadi mezi ostatni konkurzni pohledavky.

Pravni uprava hypotecnich zastavnich listii a hypoteénich Gvéra

Obchodni zakonik upravil, stginnosti od 1.1.1992, moznost vydavat v Ceské republice
hypoteéni zastavni listy. Uprava hypote¢nich zastavnich listi je v soutasné dob& obsazena
v Zékon¢ o dluhopisech. Zakon o dluhopisech také stanovuje podrobnéjsi podminky
hypotec¢niho tivérovani.

Podle Zéakona o dluhopisech jsou hypotecnimi zastavnimi listy dluhopisy, jejichZz jmenovita
hodnota a pomérny vynos jsou plné€ kryty pohleddvkami z hypotecnich Gvérii nebo ¢astmi
téchto pohledavek (tzv. "Fadné kryti") a popiipad¢ téz ndhradnim zplisobem podle zédkona
(tzv. "nahradni kryti"). Soucasti nazvu tohoto dluhopisu je oznaceni hypoteéni zastavni list.

Hypote¢nim Gvérem je podle zakona o dluhopisech uvér, jehoz splaceni vetné ptisluSenstvi
je zajisténo zdstavnim pravem k nemovitosti, 1 rozestavéné, kterd se musi nachazet na izemi
Ceské republiky, ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statu, tvoficiho Evropsky
hospodéisky prostor.

Na zastavené nemovitosti nesmi vdznout zastavni pravo tfeti osoby, které by bylo ve stejném
nebo v pfednostnim potadi pied zastavnim pravem zajiStujicim pohledavku z hypote¢niho
uvéru nebo jeji ¢ast, zahrnutou do kryti zédvazkd z hypotecnich zastavnich listi v ob&hu.
Vyjimku ztoho pravidla pfedstavuji zastavni prava zajiStujici uveér poskytnuty stavebni
spofitelnou nebo uvér poskytnuty na druzstevni bytovou vystavbu. Podminkou je, Ze stavebni
spofitelna nebo vétitel uvéru na druzstevni bytovou vystavbu s prednostnim poradim svého
zéastavniho prava dali emitentovi hypotecnich zéastavnich listh ke ziizeni zastavniho prava
v dal$im poradi predchozi pisemny souhlas. Bez tohoto souhlasu nelze pohledavku do kryti
zahrnout. Tyto podminky musi byt splnény po celou dobu, po kterou je pohledavka
z hypote¢niho tivéru do kryti zahrnuta. Jestlize zastavnim pravem k nemovitosti zajisténa
pohledavka tieti osoby zanikne v disledku pouziti hypotecniho uvéru k jejimu splaceni,
nemovitost se nepovazuje za zatizenou diive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenim
pievodu takové nemovitosti.

Jak je uvedeno vyse, souhrn zavazkl ze vSech hypotecnich zastavnich listli v obéhu vydanych
jednim emitentem musi byt plné kryt pohledavkami nebo jejich ¢astmi z hypotecnich uvéra
(fddné kryti), poptipadé téz ndhradnim zptisobem (ndhradni kryti). Pro fadné kryti souhrnu
zéavazkl ze vSech hypotecnich zastavnich list v obéhu mohou byt pouzity pouze pohledavky
z hypotecnich Gveri nebo jejich €asti nepfevysujicich 70 % zastavni hodnoty zastavenych
nemovitosti zajiStujicich tyto pohledavky. Zastavni hodnotu zastavenych nemovitosti stanovi
emitent hypoteCnich zastavnich listd - hypotecni banka, kterd poskytuje hypotecni uvér jako



cenu obvyklou s pfihlédnutim k trvalym a dlouhodobé udrzitelnym vlastnostem zastavené
nemovitosti, vynosu dosazitelném tieti osobou pifi fadném hospodafeni sni, pravim
a zavadam s nemovitosti spojenym a mistnim podminkdm trhu s nemovitostmi vcetné jeho
vlivil a pfedpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazuje cena, ktera by byla dosazena
pti prodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke dni ocenéni podle jejiho stavu a kvality. Do
ceny obvyklé by se pfitom nemély promitnout mimoiadné okolnosti trhu nebo osobni vztahy
mezi ucastniky, anebo subjektivni zhodnoceni z4jmu jednoho z ucastnikli. Pokud na nékteré
ze zastavenych nemovitosti vdzne zdstavni pravo, kterym je zajiStén uvér ze stavebniho
spofeni nebo vér na druzstevni bytovou vystavbu, lze pro ucely kryti zavazkl ze vSech emisi
hypotecnich zastavnich listii v obehu zahrnout pohledavku z hypote¢niho uvéru nebo jeji cast
maximalné ve vysi rozdilu mezi 70% zastavni hodnoty zastavené nemovitosti a pohledavkou
z uveéru poskytnutého stavebni spofitelnou nebo zivéru na druzstevni bytovou vystavbu.
Pokud na nékteré nemovitosti vaznou soucasné zastavni prava, kterymi jsou zajistény uvér ze
stavebniho spofeni a Gvér na bytovou vystavbu, lze pro ucely kryti zavazkl ze vSech emisi
hypote¢nich zastavnich listi v ob&hu zahrnout pohledavku z hypote¢niho uvéru nebo jeji cast
maximalné ve vysi rozdilu mezi 70 % zéastavni hodnoty zastavené nemovitosti a souctem
pohledavek zuvéru poskytnutého stavebni spofitelnou a zuvéru na druzstevni bytovou
vystavbu.

Néhradni kryti zavazkii z hypotecnich zastavnich listli v obéhu vydanych jednim emitentem je
mozné pouze do vyse 10 % jejich jmenovité hodnoty, ato jen hotovosti, vklady u CNB,
vklady u centralni banky ¢lenského statu Evropské unie nebo jiného statu tvoticiho Evropsky
hospodarsky prostor nebo Evropské centralni banky, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry
vydanymi CNB, statnimi dluhopisy nebo cennymi papiry vydanymi &lenskymi staty Evropské
unie nebo jinymi staty tvoficimi Evropsky hospodaisky prostor, jejich centralnimi bankami
a Evropskou centralni bankou a dluhopisy vydanymi finan¢nimi institucemi zalozenymi
mezinarodni smlouvou, jejiz smluvni stranou je Ceska republika, nebo finanénimi institucemi,
s nimiz ma Ceska republika uzavienou mezinarodni smlouvu.

Na zaklad¢ vydaného hypotecniho zastavniho listu nevznikd zéastavni pravo a vlastnik
hypotec¢niho zastavniho listu nema postaveni zastavniho véfitele. Majetkové hodnoty slouzici
ke kryti zavazkl z hypotecnich zastavnich listi v obéhu nesmi hypotec¢ni banka zastavit ani
jinak pouzit jako zajiSténi a je povinna vést o kryti souhrnu vSech zavazki z jim vydanych
hypote¢nich zastavnich listh v obéhu samostatnou a prikaznou evidenci. Obsah evidence
stanovi CNB svym opatienim.

Hypotecni zastavni listy mize vydavat pouze banka, ktera ziskala povoleni podle zédkona ¢.
21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd¢jSich pfedpisi (dale take jen "zakon o bankach").
Emisni podminky a prospekt hypote¢nich zastavnich listl schvaluje CNB.

Hypotecni banka jako zastavni véritel

Hypotecni banka mtize realizovat zastavni pravo (i) v souladu se zdkonem ¢. 99/1963 Sb.,
obcansky soudni tad, ve znéni pozd¢jSich predpist, prodejem nemovitosti v soudni drazbé
nebo (i1) v souladu se zakonem ¢. 26/2000 Sb., o vetfejnych drazbach, ve znéni pozd¢jsich
pfedpisi, prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé nebo (iii) v souladu se zdkonem ¢.
120/2001 Sb., o soudnich exekutorech a exeku¢ni Cinnosti, ve znéni pozdé¢jSich predpisi
(exekuéni tad), prodejem nemovitosti v exekucnim fizeni.

~ror

Pohledavky z hypote¢nich uveéri slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich
listh pozivaji zvySené ochrany. Tato zvySend ochrana spoc¢iva vtom, ze v ramci vykonu
soudniho rozhodnuti prodejem nemovitosti ve vefejné drazbé se pohledavky z hypotecnich
uvert nebo jejich casti, slouzici ke kryti jmenovité hodnoty hypotec¢nich zéastavnich listh



(pohledavka druhé tfidy), uspokojuji z vytézku drazby hned po pohledavkach zajisténych
zastavnim pravem a pohledavkach zajisténych zadrzovacim pravem, jsou-li podle zvlastniho
pravniho ptedpisu uspokojovany bez ohledu na potadi (pohledavky prvni tridy).

Pokud by se dluznik z hypote¢niho uvéru dostal do konkurzu, bude mit hypote¢ni banka
postaveni oddéleného vétitele, ktery ma pravo, aby jeho pohledavka byla uspokojena ze
zpenézeni predmétu zastavy (nemovitosti), po odecteni ndkladl spojenych sudrzovanim,
spravou a prodejem nemovitosti (vytézek zpenézeni) kdykoli v pribehu konkurzniho tizeni.
Oddéleni vetitelé se uspokojuji do vySe 70 % vytéZzku zpenéZeni na né piipadajiciho.
Neuspokojenou c¢ast lze uspokojit v rozvrhu, ato ve tfidé, do niz pohledavka podle své
povahy patfi.

Regulace hypotecnich bank

Cinnost hypoteéni banky, jako kazdé jiné banky, je regulovana zdkonem o bankach a podléha
dozoru ze strany CNB.

K tad¢€ rozhodnuti (napt. k uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti, k rozhodnuti
valné hromady o zruSeni banky, k fuzi banky, ke snizeni zdkladniho kapitalu banky, nejedna-
li se o sniZeni zékladniho kapitalu banky k thrad¢ ztraty a k rozhodnuti valné hromady, podle
kterého banka naddle nebude vykondvat ¢innost, ke které je tfeba licence) je banka povinna
vyzadat si pfedchozi souhlas CNB.

Dale plni banka vii¢éi CNB fadu informaénich povinnosti. Napiiklad je povinna informovat
CNB o zamyslené zméné stanov tykajici se skute¢nosti, které musi byt ve stanovach uvedeny
na zéklad€ pozadavku obchodniho zédkoniku nebo zdkona o bankach, o navrzich personalnich
zmén ve statutdrnim orgdnu banky a na mistech vedoucich zaméstnancli banky, o zdméru
oteviit pobocku nebo zastoupeni v zahrani¢i, ¢i o zaméru zalozit pravnickou osobu
v zahrani¢i nebo se na ni majetkove podilet. Banky jsou dale povinny vypracovat a piredkladat
informace o svém podnikani v rozsahu a terminech stanovenych CNB.

Na zakladé zakonného zmocnéni vydala CNB za uéelem regulace ¢innosti bank fadu opatieni
tykajicich se obezfetného podnikéni. Takto jsou upraveny napf. (a) standardy fizeni likvidity
a tvorba povinnych minimalnich rezerv, (b) kapitalova pfiméfenost a tvérova angazovanost
nebo (c) klasifikace pohleddvek zuvérG atvorby rezerv aopravnych polozek k témto
pohledavkam. Na pobocky zahranicnich bank se uvedena opatfeni vztahuji v nich uvedeném
rozsahu. CNB také vydala opatfeni upravujici zptisob vedeni evidence kryti hypote&nich
zastavnich listl, tzv. registru kryti.

CNB dohlizi na &innost hypoteéni banky také z pozice orginu stitniho dozoru nad
kapitalovym trhem. Z toho divodu je kazdd hypotecni banka, jejiz hypotecni zastavni listy
jsou kétované, povinna CNB zasilat zpravy o vysledcich svého hospodateni a o své finanéni
situaci za uplynuly rok nebo pololeti a neprodlené¢ oznamovat mimo jiné zmény ve své
finan¢ni situaci.

Zjisti-li CNB poruseni zakona ze strany hypoteéni banky pii vydavani hypoteénich zastavnich
listi nebo v souvislosti s nim nebo poruseni podminek povoleni ud€leného podle Zakona
o dluhopisech, ulozi bance opatieni sméfujici k odstranéni zjisténych nedostatki, nebo mtize
bance dale (i) pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku pravo vydat emisi dluhopisti nebo (ii)
zakazat vydani emise dluhopist nebo (iii) prikazat hypotecni bance, aby pfedcasné splatila
jmenovitou hodnotu vydanych hypote¢nich zéastavnich listi nebo emisni kurz vcetné
pomérného vynosu. Dal§i sankci ze strany CNB miZe byt pokuta, a to az do vyse 20 miliont
K¢.



Poruseni povinnosti hypote¢ni banky, nad jejichz dodrzovanim vykonava bankovni dohled
CNB, je tzv. nedostatek v &innosti banky. Pii zjiténi nedostatku v ¢innosti banky mtize CNB
prijmout nékteré opatieni podle zakona o bankach napt. vyzadovat zjednani napravy, zménit
licenci banky, ulozit pokutu.



H. DEVIZOVA REGULACE A ZDANENIi V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopisu vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového
programu se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daiiovymi poradci o danovych
a devizove pravnich diisledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopisit a prijimani plateb urokii
z Dluhopisii podle daiovych a devizovych piedpisii platnych v Ceské republice a v zemich,
jejichz jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje Dluhopisit mohou
byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdariovani dluhopisit a devizové regulace v Ceské republice
vychazi zejména ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjsich predpisii
(dale také jen "zdakon o danich z pFijmi") azdakona ¢ 219/1995 Sb., devizovy zdkon
a souvisejicich pravnich predpisii ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu,
jakoz i zobvyklého vykladu téchto zdkonui a dalSich predpisii uplatinovaného Cceskymi
spravnimi urady a jinymi statnimi organy a znameho Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na
zmeénach v prislusnych pravmnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve
vkladu téchto pravnich predpisu, ktery muze byt po tomto datu uplatiiovan.

Urok

Podle pravnich ptedpisi ucinnych do 1.1.2006 nepodléhaly urokové vynosy z hypotecnich
zastavnich listd v Ceské republice srazkdm ani odvodiim dani nebo poplatk jakéhokoliv
druhu. Od tohoto data doslo k modifikaci této vyjimky v tom smyslu, ze nadale budou od
dané z piijmu osvobozeny pouze urokové vynosy z hypoteCnich zastavnich listd, v jejichz
emisnich podminkdch se emitent zavazal pouzit kfadnému kryti zdvazki z téchto
hypote¢nich zéstavnich listi pouze pohledavky (nebo jejich ¢asti) z hypotecnich uvéra, které
byly poskytnuty vyhradné na financovani investic do nemovitosti, véetné jejich potizeni ¢i
vystavby, nebo na financovani bytovych potieb definovanych v § 15, odst. 3, zdkona o danich
z piijmu.

Pokud vSak budou takové srazky nebo odvody stanoveny pfisluSnymi pravnimi piedpisy
Ceské republiky Emitent nebo Administrator, bude-li Emitentem uréen, provede tyto platby
po srazce nebo odvodu takovych dani nebo poplatkii v souladu s pravnimi predpisy, pticemz
Emitentovi nevznikne v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodii vici
Vlastnikim Dluhopisti povinnost doplacet jakékoli dodatecné Castky jako nahradu za takto
provedené srazky ¢i odvody.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopisii realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, anebo
eskym dafiovym nerezidentem prostiednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice se
zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmu fyzickych osob a podléhaji zdanéni zakladni progresivni
sazbou dané z pfijmt (v soucasné dobé 12 az 32 %). Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u této kategorie
osob pfi splnéni urcitych podminek dafiove uznatelné.

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je ceskym danovym rezidentem, nebo
Seskym dafiovym nerezidentem prostiednictvim jeho stalé provozovny umisténé v Ceské republice se
zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmt pravnickych osob a podléhaji zdanéni zakladni sazbou
dang¢ z pfijmia (v soucasné dobé 24 %). Ztraty z prodeje dluhopisii jsou u této kategorie osob obecné
danove uznatelné.



Fyzické osoby, které¢ dluhopisy nemaji a nemély zahrnuty ve svém obchodnim majetku, maji
zisky z prodeje dluhopisii po uplynuti 6 mésiéniho €asového testu osvobozeny od dané
z ptijmt. Zisky z prodeje dluhopisii nespliujicich 6 mési¢ni ¢asovy test podléhaji zdanéni
zakladni sazbou dané z piijmil (v souc¢asné dob¢ 12 az 32 %).

V ptipad¢ prodeje dluhopisti vliastnikem dluhopist, ktery je ¢eskym danovym nerezidentem
a soucasn¢ neni daflovym rezidentem clenského statu Evropské unie nebo dalSich statl, které
tvoti Evropsky hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je ¢eskym rezidentem, nebo stalé
provozovné &eského dafiového nerezidenta, umisténé v Ceské republice, je kupujici obecné
povinen pii thradé kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dané z piijmia ve vysi 1 % z tohoto
piijmu. Spravce dané muZe, avSak nemusi, povaZovat daflovou povinnost poplatnika
uskute¢nénim srazky podle ptedchozi véty za splnénou. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni
mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopisti rezidentem, miize zdanéni ziski
z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylouéit nebo snizit sazbu zajisténi dang. Narok na
uplatnéni dané na zéklad€ rezimu upravené¢ho smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni muize
byt podminén prokdzanim skutecnosti dokladajicich, ze pfislusnd smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na pifijemce platby skute¢né vztahuje.

Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahranicnimi cennymi papiry ve smyslu devizového zakona. Jejich
vydavéani a nabyvani neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V piipadé, kdy
piislugnad mezinarodni dohoda o ochrané a podpoie investic uzaviena mezi Ceskou republikou
a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi
zachazeni, mohou cizozemsti vlastnici dluhopisii za splnéni urcitych predpokladii nakoupit
penézni prosttedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak
vynos z dluhopisil, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim prava vlastnika
dluhopist na piedCasné odkoupeni dluhopisi emitentem, piipadné splacenou jmenovitou
hodnotu dluhopisti z Ceské republiky v cizi méné.



I. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro
charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani
jeho poradci nedavaji zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde
uvedenych. Potencidalni nabyvatelé jakychkoli dluhopisit vydavanych v ramci tohoto
dluhopisového programu by se neméli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim
posoudit se svymi pravnimi poradci otdazky vymahani soukromopravnich zavazku vuci
emitentovi v kazdém prislusném state.

Emitent neudélil souhlas s ptislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahdjenym na zékladé nabyti jakychkoli dluhopisii vydédvanych v rdmci tohoto
dluhopisového programu, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli state.
V disledku toho mlze byt pro nabyvatele dluhopisi vydavanych vramci tohoto
dluhopisového programu nemozné podat v zahrani¢i zalobu nebo zah4jit jakékoli fizeni proti
emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudt vydani soudnich rozhodnuti proti emitentovi
nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené¢ na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich piedpisi.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani
a vykonu soudnich rozhodnuti, je zabezpeCen vykon soudnich rozhodnuti takového statu
v souladu s ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou
byt rozhodnuti cizich soudl uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych
v zédkonu €. 97/1963 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdéjsich
piedpist. Podle tohoto zidkona nelze rozhodnuti justi¢nich organti cizich stati ve vécech
uvedenych v § 1 vySe zminéného zékona o mezindrodnim pravu soukromém a procesnim, cizi
soudni smiry acizi notaiské listiny (spole¢n¢ dale také jen "cizi rozhodnuti") uznat
a vykonat, jestlize (i) rozhodnuta véc spada do vyluéné pravomoci organiti Ceské republiky
nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho statu, pokud by se
ustanoveni o piislusnosti soudii Ceské republiky pouzila na posouzeni pravomoci ciziho
organu; nebo (ii) otémZe pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vydano
pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti organu
ttetiho statu; nebo (ii1) Gcastniku fizeni, viici némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla postupem
ciziho orgénu odnata moznost fadné se Ucastnit fizeni, zejména pokud nebyl fddné obeslan
pro ucely zahdjeni fizeni; nebo (iv) uznani ciziho rozhodnuti by se pticilo vefejnému potradku
Ceské republiky; nebo (v) neni zarutena vzajemnost uznavani avykonu rozhodnuti
(vzajemnost se nevyzaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo ¢i
pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR miize po
dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR ajinymi piislu§nymi ministerstvy uéinit
prohlageni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlageni je pro soudy Ceské
republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaSeni o vzajemnosti neni vydéno viici
urCité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzdjemnost neexistuje. Uznani vzdjemnosti
v takovych piipadech bude zéleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organt Ceské
republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo
aplikovatelné¢ natfizeni Rady (ES) ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o piisluSnosti
auznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech. Na zékladé
tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydand soudnimi organy v Clenskych stitech EU
v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.



Soudy Ceské republiky by v§ak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na
zékladé jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpisi kteréhokoli stitu kromé Ceské
republiky ze strany emitenta, zejména o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho
zékona o cennych papirech.



J. UPISOVANI A PRODEJ

Emitent je v ramci tohoto Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé
Emise Dluhopisii, pficemz celkovd jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopist
vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k zddnému okamziku ptekrocit 100
miliard K¢. Jednotlivé Emise vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou
nabidnuty zdjemctim v souladu s podminkami smlouvy o upsani a koupi Dluhopisti uzaviené
pro piisluSnou Emisi mezi Emitentem a Obchodniky, pokud nebude v Emisnim dodatku
vztahujicim se k dané¢ Emisi uvedeno jinak.

Komise pro cenné papiry schvdlila spole¢né emisni podminky tohoto Dluhopisového
programu, které jsou uvedeny v kapitole "Spolecné emisni podminky dluhopisi" tohoto
Zakladniho prospektu, které budou stejné pro vSechny Emise vydavané vramci tohoto
Dluhopisového programu. Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Tato schvaleni,
spolené se schvalenimi jednotlivych Dopliki Emisnich podminek vypracovanych
Emitentem v souvislosti s kazdou jednotlivou Emisi a ptipadnych dodatkti tohoto Zakladniho
prospektu a spolecné¢ s fadné¢ oznamenymi Konecnymi podminkami jednotlivych Emisi
(bude-li to relevantni), opraviiuji Emitenta k nabidce Dluhopisti v Ceské republice v souladu
s pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni piislusné nabidky. Tato
schvaleni jsou rovn€z, spolecné s piislusSnymi schvalenimi pfislusnych Dopliiki Emisnich
podminek a spole¢né s fadné¢ ozndmenymi Kone¢nymi podminkami jednotlivych Emisi,
jednim z predpokladii pro pfijeti jakychkoli Dluhopisi vyddvanych vramci tohoto
Dluhopisového programu k obchodovéni na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud bude
v ptislusném Emisnim dodatku uvedeno, ze Emitent pozadal nebo pozada o ptijeti DIuhopist
k obchodovani na urCity segment oficidlniho trhu Burzy cennych papirG Praha, a. s.,
popfipad¢é na jiny oficialni trh cennych papiri, a po splnéni vSech zdkonnych nalezitosti
budou Dluhopisy na takovy regulovany trh skute¢né pfijaty, stanou se kétovanymi cennymi
papiry.

Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu anabidka, prodej nebo koupé Dluhopist
jednotlivych Emisi jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Pokud neni v piislusném
Emisnim dodatku vyslovné stanoveno jinak, nepozadd Emitent o schvaleni nebo uznani
tohoto Zakladniho prospektu (véetné pifipadnych dodatkll) a pfislusSného Doplitku Emisnich
podminek v jiném staté, prislusné DIluhopisy nebudou koétovany, povoleny ani schvaleny
jakymkoli spravnim ¢&i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky
a obdobné& nebude umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky (p¥ipadné dalsich
stati, které budou bez dal$iho uznavat Zakladni prospekt schvaleny Ceskou narodni bankou a
Kone¢né podminky Dluhopisi jako prospekt opraviiujici k vefejné nabidce Dluhopist
v takovém state). Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane jsou odpovédné
za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisit nebo drzby arozSifovani jakychkoli materidll vztahujicich se
k Dluhopistim.

Kromé vyse uvedeného Emitent z4d4 upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist,
aby dodrzovali ustanoveni viech piislugnych pravnich predpisii v kazdém statd (véetnd Ceské
republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo ptedavat Dluhopisy vydané
Emitentem vramci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat,
zptistupniovat ¢i jinak dévat do ob¢hu tento Zakladni prospekt vcetné jeho ptipadnych
dodatk, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace
s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech ptipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda
tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i



propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé
nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobg.

Vetejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto DIuhopisového programu muze byt
¢inéna v Ceské republice pouze, pokud byl tento Zakladni prospekt (v&etné jeho ptipadnych
dodatk®l), a piislusny Doplnék Emisnich podminek schvalen Ceskou narodni bankou
a uvefejnén, a pokud byly fadné¢ ozndmeny a uvefejnény Konec¢né podminky dané¢ Emise,
nejpozdéji na pocatku takové vetrejné nabidky. Vetejnd nabidka Dluhopisii v jinych statech
muze byt omezena pravnimi piedpisy takovych zemich a mize vyzadovat schvaleni, uznani
nebo pieklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentl k tomu ptisluSnym orgénem.

Pfed schvalenim Zakladniho prospektu nebo jeho dodatku, resp. pfislusného Dopliku
Emisnich podminek, ze strany Ceské narodni banky ajeho uvefejnénim, a fadnym
oznamenim a uvetejnénim Konecénych podminek Emise (bude-li relevantni), jsou Emitent,
upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dal$i osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane
do dispozice povinni dodrZzovat vySe uvedené omezeni pro vetfejnou nabidku a nabizeji-li
Dluhopisy v Ceské republice, musi tak ¢&init vyhradné zptsobem, ktery neni vefejnou
nabidkou. V takovém pfipadé by méli informovat osoby, jimz nabidku Dluhopist ¢ini,
o skutecnosti, ze Zakladni prospekt nebo jeho dodatek, resp. pfislusny Doplnék Emisnich
podminek, nebyl dosud schvalen Ceskou narodni bankou a uveiejnén, resp. e nebyly dosud
fadn¢€ oznameny a uvetejnény Konecné podminky ptislusné Emise, a Ze takova nabidka nesmi
byt vefejnou nabidkou a je-li nabidka ¢inéna takovym zptisobem, ktery se podle ustanoveni
ZPKT nepovazuje za veifejnou nabidku, informovat takové osoby téz o souvisejicich
omezenich.

Jakakoliv pfipadna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu,
kterou ¢ini Emitent (v€etné distribuce tohoto Zakladniho prospektu véetné jeho ptipadnych
dodatkii a/nebo Emisnich dodatk®l vybranym investorim na davérné bazi) v Ceské republice
jesté pred schvalenim tohoto Zakladniho prospektu nebo jeho dodatki, resp. pfisluSnych
Doplitktt Emisnich podminek Ceskou narodni bankou, resp. fadnym oznamenim pfislusnych
Konec¢nych podminek, a jejich uvefejnénim, je ¢inéna na zéklad¢ ustanoveni § 35 odst. 2
pism. ¢) ZPKT a takové nabidka tudiz nevyzaduje pfedchozi uveiejnéni prospektu nabizeného
cenné¢ho papiru. V souladu s tim Emitent upozornuje vSechny piipadné investory a jiné osoby,
ze Dluhopisy vydévané v ramci tohoto Dluhopisového programu, ohledné kterych bude
¢inéna jakakoliv nabidka ptfed schvalenim a uvefejnénim tohoto Zéakladniho prospektu nebo
jeho dodatku, resp. pfislusného Dopliku Emisnich podminek, resp. fadnym oznamenim a
uvefejnénim Konecnych podminek piisluSné Emise, mohou byt nabyty pouze za cenu
v hodnoté prevySujici castku odpovidajici nejméné 50 000 EUR na jednoho investora.
Emitent nebude vazan jakoukoliv objednavkou ptipadného investora k upsani nebo koupi
takovych Dluhopist, pokud by emisni cena takto poptdvanych Dluhopisti ¢inila méné nez
ekvivalent 50 000 EUR.

U kazdé osoby, kterda nabyva jakykoli Dluhopis vyddvany v ramci tohoto DIluhopisového
programu, se bude mit za to, Ze prohlésila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se
vSemi piisluinymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména v Ceské
republice, které se na ni a ptislusny zptisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba déle
nenabidne k prodeji a dale neprodd Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna
omezeni, ktera se na takovou osobu a piislusny zptusob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii)
predtim, nez by Dluhopisy m¢la dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni
kupujici informovat o tom, Ze dal§i nabidky nebo prodej DIluhopisi mohou podléhat
v riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.



Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopist, ze, pokud neni v Emisnim dodatku
vztahujicim se k jednotlivé Emisi vydanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu ve
vztahu k takové Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statli americkych z roku 1933 v platném
znéni (dale jen "zakon o cennych papirech USA") ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i
jinym regulaénim organem jakéhokoli statu Spojenych statlh americkych a v disledku toho
nesm¢éji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych statli americkych nebo
osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA) jinak nez na
zakladé vyjimky z registrani povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci
obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozornuje, Ze, pokud neni v Emisnim dodatku vztahujicim se k jednotlivé
Emisi vyslovné uvedeno jinak, Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném
kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (dale jen "Velka Britanie") prostfednictvim
rozSitovani jakéhokoli materidlu ¢i ozndmeni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam
opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet,
nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papirtt ve smyslu zédkona
o spole¢nostech zroku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni tkony tykajici se dluhopist
provadeéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii
pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku
2000 (FSMA 2000) v platném znéni.



K. VSEOBECNE INFORMACE

1.

Emitent, tedy Hypote¢ni banka, a. s., je akciova spolecnost zalozena podle pravniho
tadu Ceské republiky, zapsana do obchodniho rejsttiku dne 10. ledna 1991. Emitent je
zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., vlozka
3511. Sidlo Emitenta je Praha 4, Bud&jovicka 409/1, PSC 140 00. Identifika¢ni &islo
Emitenta je 13 58 43 24.

Dluhopisovy program byl schvalen usnesenim ptredstavenstva Emitenta ze dne 12.
dubna 2005.

Spole¢né emisni podminky dluhopisti, uvedené v tomto Zakladnim prospektu, které
jsou stejné pro jednotlivé Emise vydavané v ramci Dluhopisového programu, byly
schvaleny rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 45/N/36/2005/1 ze dne 9. kvétna
2005, které nabylo pravni moci dne 9. kvétna 2005.

Tento Zikladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&,j.
Sp/544/144/2007 ze dne 11.5.2007, které nabylo pravni moci dne 14.5.2007.

Ucetni zavérky Emitenta za roky 2005 a 2006 jako auditor ovéfila spoleénost:

Ucetni zavérku za rok 2006 ovéfila spoleénost Ernst & Young Audit & Advisory,
s.1.0., ¢len koncernu se sidlem Karlovo nam. 10, Praha 2, 120 00;1C0:26704153

auditor: Ing. Michaela Kubyové, ¢. osvéddeni 1810, bytem Rimska 29, Praha 2,
120 00 (¢lenstvi v profesnich organizacich: Komora auditordt Ceské republiky a
ACCA)

Ucetni zavérku za rok 2005 ovéfila spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
se sidlem Katefinska 40/466, Praha 2, 120 00; ICO 40765521

auditor: Ing. Eva Loulova, ¢. osvédceni 1981, bytem Jirdskova 451, Bilovicg nad
Svitavou, 664 01 (Clenstvi v profesnich organizacich: Komora auditord Ceské
republiky a ACCA)

Emitent neni k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu ucastnikem Zzadnych soudnich,
spravnich ani rozhod¢ich fizeni v Ceské republice &i jiném staté, které by mohly
zasadné negativné ovlivnit jeho finan¢ni situaci a které by zarovenl byly vyznamné
v souvislosti s vydanim Dluhopisi.

V obdobi od uvetejnéni ucetni zavérky za rok koncici 31. prosince 2006 do data
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nedoslo k zadné negativni zméné ve finan¢ni
situaci Emitenta, kterd by byla v souvislosti s Dluhopisovym programem nebo
jakoukoli Emisi vydévanou v rdmci tohoto Dluhopisového programu podstatna.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 25.4.2007.

Plnd znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazii Emitenta vcetné pftiloh
a auditorskych vyrokt k nim jsou do tohoto Zakladniho prospektu zatfazeny formou
odkazu ajsou po dobu, po kterou zustane jakékoli Emise vydand v ramci tohoto
Dluhopisového programu nesplacena, na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé
v sidle Emitenta a na jeho webové strdnce www.hypotecnibanka.cz. Po dobu, po




kterou zlstane jakdkoli Emise vydand vramci tohoto Dluhopisového programu
nesplacena, budou na pozaddani v pracovni dobé vsidle Emitenta k dispozici
k nahlédnuti nejaktudlnéjsi Gplné ucetni vykazy atplné rocni auditované ucetni
vykazy Emitenta. Veskeré dal$i dokumenty a materialy uvadéné v prospektu tykajici
se Emitenta jsou k nahlédnuti v jeho sidle.



L. ADRESY

EMITENT
Hypote¢ni banka, a. s.
140 00 Praha 4, Bud¢jovicka 409/1
www.hypotecnibanka.cz

ARANZER DLUHOPISOVEHO PROGRAMU
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Na Ptikop¢ 854/14, 115 20 Praha 1
WWWw.csob.cz

ADMINISTRATOR DLUHOPISOVEHO PROGRAMU
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.
Na Ptikopé& 854/14, 115 20 Praha 1
www.csob.cz

PRAVNi PORADCE ARANZERA
Prochazka / Randl / Kubr
advokatni kancelar
Jachymova 2, 110 00 Praha 1

AUDITOR EMITENTA
Ernst & Young Audit & Advisory, s.r.o., ¢len koncernu
Karlovo nam. 10, 120 00 Praha 2



